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[Table_Title] 越疆 Dobot Atom 售价 19.9 万元起，家电龙

头美的入局 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 3 月 16 日至 3 月 21 日，人形机器人概念指数下跌 3.03%，

相较沪深 300 指数跑输 0.74pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 43.87%，相较沪深 300 指数跑赢 41.40pct。 

 周度热点回顾 

政策端，3 月 21 日，国家地方共建人形机器人创新中心联合上海大

学、清华大学发布“格物”仿真平台，集成强化学习框架与多模态运

动控制技术，推动人形机器人技术产业化。山东和上海浦东也积极布

局，山东省计划遴选元宇宙创新名品和应用名景，培育未来产业加速

园区；上海浦东则聚焦人形机器人、大模型等赛道，打造特色园区地

标，完善科技金融服务体系，预计 2025 年产业投资超 150 亿元。 

技术层面，宇树科技在 AWE2025 上展出人形机器人 G1 及四足机器

狗 Go2，其中 G1 首次完成侧空翻动作。英伟达通过远程操作傅利叶

GR-1 训练人形机器人模型，并推出全球首款开源人形机器人基础模

型，适配多种任务场景。越疆机器人推出全球首款同时具备灵巧操作

和直膝行走的全尺寸人形机器人 Dobot Atom，标志着量产时代临近。

投融资方面，国家地方共建人形机器人创新中心开放基金即将发布，

总规模 300 万元，资助基础研究与前沿探索。美国 AI 人形机器人公

司 Apptronik 完成 4.03 亿美元 A 轮融资，梅赛德斯-奔驰等投资者参

与，资金将用于推动人形机器人 Apollo 的生产和部署。 

重点公司公告方面，敏实集团与智元战略合作，推进智能外饰及电子

皮肤技术等开发；南山智尚与武汉大学研究院、手智创新建立战略合

作关系，共同研发人形机器人相关专利。家电龙头美的也进军该领域，

人形机器人样机曝光，推动家电机器人化。创耀科技与豪森智能合作，

推进具身智能工业通讯技术发展。 

 周观点 

本周国家地方共建人形机器人创新中心发布“格物”仿真平台，支持机

器人结构优化与微调，通过调整腿长、关节偏转等参数探索机器人的

性能极限，为产品设计提供数据支撑。产品层面，英伟达发布全球首

个开源人形机器人基础模型 Isaac GR00T N1—并推出加速机器人开

发的仿真框架，越疆 Dobot Atom 公布 19.9 万元售价或标志全尺寸人

形机器人正式进入 19.9 万元价格带，量产时代或将提前到来。企业布

局上，美的、敏实集团等纷纷进军或加码人形机器人领域，产学研合

作加速落地。整体来看，人形机器人行业正迎来快速发展期，产业化

进程有望超预期推进。建议关注：拓普集团，恒立液压，震裕科技。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.3.16-2025.3.21） 

2025 年 3 月 16 日至 3 月 21 日，人形机器人概念指数下跌 3.03%，相较沪深 300

指数跑输 0.74pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 43.87%，

相较沪深 300 指数跑赢 41.40pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

A股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，双林股份周涨幅最大（+28.85%），

骏创科技周跌幅最大（-15.54%)。 
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表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300100.SZ 双林股份 28.85 1 833533.BJ 骏创科技 -15.54 

2 301261.SZ 恒工精密 15.54 2 688160.SH 步科股份 -14.96 

3 601608.SH 中信重工 14.35 3 301550.SZ 斯菱股份 -13.39 

4 002801.SZ 微光股份 12.28 4 836239.BJ 长虹能源 -12.95 

5 301000.SZ 肇民科技 11.92 5 873593.BJ 鼎智科技 -12.94 

6 002965.SZ 祥鑫科技 10.34 6 301413.SZ 安培龙 -12.01 

7 688507.SH 索辰科技 9.83 7 920002.BJ 万达轴承 -11.42 

8 603072.SH 天和磁材 8.89 8 688800.SH 瑞可达 -11.30 

9 600592.SH 龙溪股份 8.01 9 688400.SH 凌云光 -11.15 

10 300421.SZ 力星股份 7.63 10 832491.BJ 奥迪威 -10.75 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、国家：国家地方共建人形机器人创新中心发布仿真平台“格物” 

财联社 3 月 21 日电，国家地方共建人形机器人创新中心 3 月 21 日上午联合上海大

学、清华大学，共同发布具身智能仿真平台——"格物"。作为一款面向未来机器人研

发的高性能仿真环境，“格物”集成了先进的强化学习框架与多模态运动控制技术，一

套代码覆盖百余款机器人，新机器人导入即训练，无需重新编程，推动人形机器人技

术从实验室迈向产业化。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1979016  

 

2、山东：大力促进人工智能、人形机器人产业创新发展 

财联社 3 月 20 日电，山东省工业和信息化厅党组副书记、副厅长安文建介绍，2025

年，加力塑强现代化工业体系，新兴产业重在聚链成群，推进新技术、新产品、新场

景大规模应用示范。未来产业重在打造生态，大力促进人工智能、人形机器人产业创

新发展，遴选元宇宙创新名品和应用名景 10 个以上，培育建设一批未来产业加速园

区。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1978333  

 

3.上海浦东：将聚焦人形机器人、大模型等赛道 打造特色园区地标 

财联社 3 月 20 日电，浦东新区副区长李慧表示，浦东将问需于企，强化全方面的要

素支撑。将聚焦人形机器人、大模型、生物制造等赛道，集中力量打造一批特色园区

https://www.cls.cn/detail/1979016
https://www.cls.cn/detail/1978333
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地标。将深化产业用地弹性规划和功能复合，持续加大“工业上楼”力度，最大程度释

放产业空间。将面向全球深化“明珠计划”，更大力度引进各类人才，配套出台团队建

设、科研攻坚、创业投融资、安居配套等一揽子激励措施。将完善全生命周期多元化、

接力式科技金融服务体系，发挥国资创投引导作用，带动更多社会资本参与浦东发展，

2025 年产业投资预计超 150 亿元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1978024 

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、宇树科技携人形机器人及四足机器狗亮相 AWE2025 

财联社 3 月 20 日电，在今日启幕的 AWE2025 上，除传统家电展品外，参展厂商也

带来了人形机器人、机器狗等产品。记者在现场看到，宇树科技展出的宇树四足机器

狗 Go2 及人形机器人 G1 人气颇高，其展台占地面积不大，被观众层层包围。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1977940 

 

2、英伟达通过远程操作傅利叶 GR-1 训练人形机器人模型 

《科创板日报》19 日讯，根据英伟达最新发布的 Isaac GR00T N1 人形机器人开放

基础模型白皮书，在 GR00T N1 人形机器人预训练数据集收集环节，其通过远程操

作上海机器人企业傅利叶的人形机器人 GR-1 完成训练。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976441  

 

3、宇树科技 G1 机器人首次完成侧空翻动作 

《科创板日报》19 日讯，宇树科技今日更新视频，标题为“全球首次完成侧空翻的人

形机器人：宇树 G1”。宇树科技表示，一周年前宇树 H1(1.8 米)实现全球首次电驱人

形机器人原地空翻（24 年 3 月）。这次稍微抽空，挑战更高难度原地侧空翻。视频

中，宇树 G1 机器人在完成侧空翻动作后保持平衡。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976420  

 

4.首个开源人形机器人基础模型问世 

近日，英伟达在 GTC 大会上推出了全球首款开源的、可定制的通用人形机器人基础

模型，该模型可轻松适配多种常见任务，例如抓取、双臂搬运、单臂与双臂协作，以

及多步复杂操作，适用于物料搬运、包装和检测等场景，目前已被多家机器人制造商

采用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976375  

 

https://www.cls.cn/detail/1978024
https://www.cls.cn/detail/1977940
https://www.cls.cn/detail/1976441
https://www.cls.cn/detail/1976420
https://www.cls.cn/detail/1976375
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5.越疆推出全球首款同时具备灵巧操作和直膝行走的全尺寸具身智能人形机器人 

19.9 万元起 

财联社 3 月 18 日电，广东机器人“七剑客”之一的越疆机器人 3 月 18 日推出全球首

款同时具备灵巧操作和直膝行走的全尺寸具身智能人形机器人产品 Dobot Atom。

Dobot Atom 公布售价 19.9 万元起，这标志着全尺寸人形机器人正式进入 19.9 万元

价格带，量产时代或将提前到来。目前越疆已开展与国内一线车厂、电子制造厂、咖

啡奶茶店的场景合作，并将于今年年中实现试产和批量。  

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1975100  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、国家地方共建人形机器人创新中心开放基金将发布，基金总规模 300 万元 

财联社 3 月 20 日电，从国家地方共建人形机器人创新中心获悉，国家地方共建人形

机器人创新中心对外开放基金即将发布，基金总规模 300 万元，平均单项目资助金

额 30-50 万。该基金围绕平台技术、具身智能、数据集、训练场四大领域及细分 17

个资助方向，主要面向国内高校、科研机构、企业的优秀青年学者，资助相关研究团

队在相关领域开展基础研究与前沿探索。 

资料来源 https://www.cls.cn/detail/1978233  

 

2.梅赛德斯-奔驰投资人形机器人公司 Apptronik 加速生产网络转型 

财联社 3 月 19 日电，美国 AI 人形机器人公司 Apptronik 宣布完成超额认购的 4.03

亿美元 A 轮融资，投资者包括谷歌、梅赛德斯-奔驰、Japan Post Capital 和方舟投

资等。声明称，本轮融资将推动该公司 AI 人形机器人 Apollo 的生产和部署。梅赛德

斯-奔驰在一份单独声明中宣布，将向 Apptronik 投资数千万欧元。该公司表示，正在

德国柏林数字工厂园区使用 AI 和人形机器人加速生产网络转型。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976732 

 

2.4 重点公司公告 

1.敏实集团：与智元战略合作推进人工智能及人形机器人创新 

财联社 3 月 20 日电，敏实集团公告，已与智元订立为期三年战略合作协议，主要在

智能外饰及电子皮肤技术、人形机器人无线充电及关节总成开发、柔性智造解决方案

等方面开展合作，以提升人形机器人的触感与交互、运动性能与续航能力，并提升生

产效率和灵活性。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1978341  

 

2、南山智尚：与武汉大学研究院、手智创新围绕人形机器人领域建立战略合作关系 

https://www.cls.cn/detail/1975100
https://www.cls.cn/detail/1978233
https://www.cls.cn/detail/1976732
https://www.cls.cn/detail/1978341
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财联社 3 月 19 日电，南山智尚(300918.SZ)公告称，公司近日与武汉大学研究院、

手智创新签订关于人形机器人领域联合研发与生产化合作的三方《战略合作协议》和

《专利合作协议》。战略合作协议确定在产学研等方面建立长期战略合作伙伴关系，

有效期 5 年。专利合作协议旨在促进超高分子量聚乙烯纤维在机器人领域的应用，

共同合作研发在人形机器人领域的相关专利。两份协议为意向性框架协议，不涉及实

质性交易，不涉及关联交易，亦不构成重大资产重组。截至本公告披露日，公司超高

分子量聚乙烯纤维腱绳产品实现销售订单，含税金额为 4 万元，占公司 2024 年全年

营业收入的 0.002%，占比非常小，对公司业绩不会形成影响。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976912 

 

3.家电龙头进军人形机器人，关注规模创新高的机器人 ETF 易方达（159530） 

近日，美的人形机器人样机首次曝光，这款机器人可以完成握手、比心、跳舞、打螺

丝等多种动作，能听懂语音指令并按照指令去完成相应操作。美的表示，已成立人形

机器人创新中心，正在推动的家电机器人化可能会在近期落地应用。机器人在工业、

家庭等场景加速落地，产业布局机会受市场关注。国证机器人产业指数聚焦 AI 硬件

应用，由 100 只业务属于机器人、数控机床和工业自动化设备等领域的股票组成，

机械设备和计算机行业占比近七成。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976664 

 

4.创耀科技与豪森智能合作推进具身智能工业通讯技术  

《科创板日报》19 日讯，近日，豪森智能与创耀科技正式签署战略合作协议，双方

将共同推进具身智能工业通讯技术发展，建立具身智能工业通讯标准，共同引领具身

智能及人形机器人行业发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1976490 

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。

https://www.cls.cn/detail/1976912
https://www.cls.cn/detail/1976664
https://www.cls.cn/detail/1976490
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