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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数跌 1.49%，相对涨幅 0.8%，日均成交额

248.94亿元（近一年 93.1%分位），市盈率（TTM）达 83.98

倍（近一年 76.15%分位），本周日均主力净流入额-6.03 亿

元。较上周而言，本周成交额大幅上升，估值维持高位，

主力资金净流出扩大。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为星网宇达、中海达、吉林化纤、普天

科技、航天宏图；跌幅前五个股为星源卓镁、中国联通、

威迈斯、小鹏汽车-W、中国铁塔。 

⚫ 行业动态： 

1、小鹏汇天飞行汽车“陆地航母”飞行体（代号：X3-F）

TC 申请获民航中南局受理。2、武汉低空经济新品发布会

召开。3、重庆市第二届低空空域数字空管研讨会召开。4、

香港启动首批低空经济项目试点。5、中国移动推出低空智

联网安全能力底座——中移凌云多模融合感知平台。6、联

合飞机获全国首张无人直升机型号合格证。 

⚫ 政策动态： 

1、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《提振消费专项行

动方案》：其中提及“加快完善低空经济监管体系，有序发

展低空旅游、航空运动、消费级无人机等低空消费”。。 

⚫ 重点公司动态： 

1、万丰奥威：3月 20日 Volocopter 通过破产重组，并完

成交割，成功将其核心资产、核心骨干员工和业务重组到

Diamond Aircraft 新公司名下。2、世运电路：已通过海

外头部低空飞行公司（主研电动垂直起降飞行器 eVTOL）

的客户认证，国内与小鹏汽车在智能座舱域控制器和三电

项目已经实现量产，其他板块业务的合作也已切入和有序

开展。3、孚能科技：收到小鹏汇天定点开发通知书。小鹏

汇天决定选择公司作为其下一代原理样机的高压动力电

池、高压连接器、低压连接器供应商。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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2025 年 3 月 23 日 

 低空经济周报（03.17-03.23） 
—万丰奥威收购 Volocopter, 小鹏汇天飞行汽车“陆地航

母”飞行体（代号：X3-F）TC申请获民航中南局受理 

评级：增持（维持） 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌 1.49%，相对涨幅 0.8%，日均成交额

248.94 亿元（近一年 93.1%分位），市盈率（TTM）达 83.98

倍（近一年 76.15%分位），本周日均主力净流入额-6.03 亿

元。较上周而言，本周成交额大幅上升，估值维持高位，主

力资金净流出扩大。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为星网宇达、中海达、吉林化纤、普天科

技、航天宏图；跌幅前五个股为星源卓镁、中国联通、威迈

斯、小鹏汽车-W、中国铁塔。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

002829.SZ 星网宇达 通导监 导航 8.96 7.55 -57 47 

300177.SZ 中海达 通导监 通信 8.20 0.34 -22 95 

000420.SZ 吉林化纤 飞行器制造上游 机体材料 6.63 3.99 239 95 

002544.SZ 普天科技 通导监 通导 6.44 4.90 -1582 164 

688066.SH 航天宏图 空域管理 GIS服务 5.65 -2.76 -4 55 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 
市值(亿

元) 

600212.SH 星源卓镁 飞行器制造上游 机体材料 -7.74 22.62 58 45 

301398.SZ 中国联通 通导监 通信 -8.06 2.84 20 1782 

600050.SH 威迈斯 飞行器制造上游 电驱 -8.13 26.09 30 120 

688612.SH 小鹏汽车-W 整机制造 eVTOL制造 -9.34 46.03 -25 1589 

0788.HK 中国铁塔 通导监 通信 -10.93 1.16 17 1922 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

地方发展： 

1. 武汉低空经济新品发布会召开：武汉公布了 24 条低空

试点航线：包含 8条载人航线与 16条无人机专用航线，

全面覆盖短途运输、空中游览、物流运输三大应用场景。

发布的航线网络构建起“一核两翼”立体布局：以汉南

通用航空枢纽为核心，辐射鄂西生态文化旅游圈与武

汉都市圈。 

2. 重庆市第二届低空空域数字空管研讨会召开： 重庆将

通过四大举措，打造低空经济发展先行示范区：（1）完

善配套法规与政策。制定出台《重庆市低空空域规划方

案》《重庆市低空目视航图》《重庆地区低空空域协同管

理办法》《重庆市低空飞行安全管理暂行办法》等；（2）

深化军地民协同创新；（3）深化低空飞行跨省协作：编

制《川渝低空目视航图（1.0版）》《川渝跨省低空飞行

协同运行规则》。今年新增 3条川渝跨省目视航线，推

动飞行时长和架次分别增加 15%、20%；（4）持续做靓

“四季”低空消费品牌。 

3. 香港启动首批低空经济项目试点：3 月 20 日，香港特

区政府举行低空经济“监管沙盒”启动礼并公布首批试

点项目名单，李家超出席并致辞。启动的项目涵盖无人
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机配送、空中监测、紧急救援、系统技术等多个领域，

将激发智慧城市建设和经济多元发展。 

 

技术发展： 

4. 中国移动推出低空智联网安全能力底座——中移凌云

多模融合感知平台：中国移动安徽公司、中国移动（成

都）产业研究院助力安徽省公安厅、国际先进技术应用

推进中心（合肥），于安徽合肥联合发布了国内首个低

空智联网安全能力底座。在骆岗中央公园和政务中心

区域搭建了两个“低空智联网样板间”（以下简称样板

间）。该样板间依托 5G-A通感一体核心技术，部署了十

余种“通、导、监、气象、反制”的新技术、新设备，

创新孵化出多模融合感知引擎，实现了数据 AI 智能处

理、合作/非合作目标迅速识别，为低空安防及飞行服

务活动提供可靠的信息化保障能力。 

5. 全国低空交通一张网研究中心成立：中国低空经济联

盟与中国民航飞行学院共同发起创办的“全国低空交

通一张网研究中心”正式成立。 

 

适航审定： 

6. 小鹏汇天飞行汽车“陆地航母”飞行体（代号：X3-F）

TC 申请获民航中南局受理，类别为 LSA：民航局适航司
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发布《X3-F 型航空器专用条件征求意见稿》，就广东汇

天航空航天科技有限公司 XF-3型航空器专用条件公开

征求意见，申请类别为轻型运动航空器（LSA），意见征

集期为 10 个工作日。征求意见稿显示，X3-F型航空器

限昼间目视条件飞行（电动多旋翼），主要用于私人娱

乐飞行，也可开展飞行培训，不用于商业载客。据通航

圈了解，这将是全国首个分体式飞行汽车飞行体的专

用条件。X3-F 机体尺寸 6834 毫米（长）×6340 毫米

（宽）×1923 毫米（高），最大起飞重量 880 公斤，最

大飞行高度 120 米（AGL）、2500 米（MSL），最大航程

20 公里，最大航时 20 分钟，不可超越速度 72 千米/

时。承载一名驾驶员和一名乘客。 

7. 联合飞机获全国首张无人直升机型号合格证：联合飞

机自主研发的 TD550D无人直升机系统正式获颁中国民

用航空局颁发的型号合格证（简称 TC），成为全国首款

通过型号合格审定的无人直升机系统。机体尺寸 4.2m

×1.5m×1.8m，最大起飞重量 640kg，最大有效载荷

200kg，续航时间 6.5h（载荷 100kg）。 

 

基建项目与项目招标： 

8. 飞艇、直升机等低空文旅项目的推广应用及产业培育

(二次)招标：由广东省发展和改革委员会招采，开展对
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于飞艇、直升机等旅游业态的研究，预算金额 200 万

元。 

9. 河北省矿产资源领域低空监管技术支撑(唐山市)-其

他专业技术服务项目公开招标：由河北省地质矿产勘

查开发局第二地质大队招采，采购无人机航测及现场

地质调查等辅助性工作，以及用于本项目收入采购用

工服务，需要地质工程服务人员、无人机航测人员、航

线绘制人员、地质调查辅助人员等其他现场调查所需

专业技术服务。，预算金额 235 万元。 

10. 启东市低空空域及航线规划项目采购公告：由启东市

交通运输局招采，编制启东市低空基础设施体系总体

布局规划，包括但不限于空域及航路航线规划、低空飞

行起降点规划、监管服务平台规划、飞行保障基地规划

等，预算金额 100万元。 

11. 越城区全域低空新基建一期（低空经济综合体）工程监

理项目招标文件：由绍兴鉴水科技城开发建设有限公

司招采，内容包括施工过程中的监理工作，预算金额

186 万元。 

 

下游应用场景开拓： 

应急救援 

12. 广州首个航空医疗救援基地启用：广州地区首个航空
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医疗救援基地签约暨启动仪式在广州医科大学附属第

一医院（大坦沙院区）举行。该基地实行机队常驻医院

运营，将在突发公共事件伤员后送、专家力量紧急投送、

重大活动医疗保障、急危重症患者转运等方面发挥积

极作用，提升广州及周边地区医疗应急救援能力。 

低空安防 

13. 雄安新区（安新县）低空经济融合示范区空管监视防护

系统启用：据悉，雄安新区(安新县)低空经济融合示范

区依托中国铁路通信信号集团有限公司自主研发的

“空管监视防护系统”，将构建低空空域安全管控新范

式。该系统在雷达探测、光电识别、无线电侦测与电磁

压制技术“多源融合、冗余互备”的基础上，创造性实

现静电探测及反向接管“两大突破”。 

低空交通 

14. 沪嘉苏首条低空交通环线通航：3 月 18 日，首条连接

上海浦东、嘉兴南湖、苏州金鸡湖三地的低空交通环线

正式通航。这条全长 275 公里的低空交通环线，将三地

通勤时间压缩至 30 分钟以内。采用“贝尔 505”直升

机，可容纳 3-4位乘客。该直升机最高时速可达 230 公

里，最大航程达 560 公里，巡航平均时速 180 公里。该

航线主要服务于商务通勤需求，以上海“新空直升机”

的“星野飞行基地”为枢纽，串联起嘉兴南湖区与苏州



2025年第 12周 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-10- 

工业园区，较地面交通效率提升 3 倍以上，致力于构建

一个集高效、便捷、绿色于一体的“低空经济生态圈”。 

 

三、政策动态 

1. 中共中央办公厅、国务院办公厅印发《提振消费专项行

动方案》：其中提及“加快完善低空经济监管体系，有

序发展低空旅游、航空运动、消费级无人机等低空消

费”。 

 

四、重点公司动态 

1. 万丰奥威：3 月 20日 Volocopter 通过破产重组，并完

成交割，成功将其核心资产、核心骨干员工和业务重组

到 Diamond Aircraft 新公司名下。 

2. 中图智飞：3 月 18日，江西中图智飞科技有限公司（以

下简称“中图智飞”）宣布完成千万元天使轮融资，由

广盈控股集团独家投资。中图智飞创立于 2018 年，深

耕低空数字经济领域，2023 年研发了具备自主知识产

权的 “中图智飞平台”。该平台依托无人机巢，可在公

安执法巡查、自然资源调查、林业生态保护、水利巡查

监管、农业农村治理、城市运行管理、应急指挥调度、

应急救援、低空物流及低空航测遥感等场景实现无人
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值守、智能作业、大面积网格化机巢部署、多机协同作

业及低成本高效覆盖。目前，中图智飞无人机网监测平

台已成功接入江西省调查云系统。同时，中图智飞无人

机感知网平台在江西、陕西部分县市完成部署，已实现

总飞行架次 7884 次，总飞行里程 22717 公里，总业务

成果数据 16648张。 

3. 亿航：与广州银行正式签署战略合作协议，包括 20 亿

元人民币意向性授信额度，双方将充分发挥各自优势，

携手推动低空经济的高质量发展。 

4. 国安达：计划通过控股子公司国翔航空在漳州市平和

县建设平和县低空经济产业园项目，投资总额不超过 2

亿元，用于民用航空器驾驶员培训、飞行训练基地、航

空研学基地等建设。 

5. 沃飞长空：（1）与中飞院签署合作协议，成为国内首家

与中飞院签订 eVTOL 人才培训共建协议并落地实施的

eVTOL 企业，开展 eVTOL 飞行员培训、维修人员技能培

训、运行保障体系建设等相关工作，打造覆盖全产业链

的 eVTOL一体化人才解决方案。（2）吉利旗下 AI科技

生态与沃飞长空达成深度协同，通过全域 AI 技术赋能

低空出行领域，加速构建“低空+地面”一体化绿色智

能交通网络，引领未来出行新范式。 

6. 世运电路：已通过海外头部低空飞行公司（主研电动垂
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直起降飞行器 eVTOL）的客户认证，目前对接进展顺利。

在国内市场，公司与小鹏汽车在智能座舱域控制器和

三电项目已经实现量产，其他板块业务的合作也已切

入和有序开展。 

7. 孚能科技：收到小鹏汇天定点开发通知书。小鹏汇天决

定选择公司作为其下一代原理样机的高压动力电池、

高压连接器、低压连接器供应商。 

8. 航天时代低空科技公司：正打造“九天智感—低空智慧

城市治理感知平台”，目前在礼嘉、康美、大竹林 3 个

街道完成了 6 个无人机巢点位的踏勘、选点、安装，

该平台具备实时下达任务、升空执飞、视频回传、AI 处

理、事件生成、精准推送的能力，为数字一体化城市治

理平台提供了一个带 AI处理功能的空中摄像头，使城

市的感知能力从二维扩展到了三维。 

 

五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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