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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 3 月 25 日 

[Table_Title] “低空消费”纳入国家顶层设计，持续

看好工程机械板块 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 3 月 16 日至 3 月 21 日，上证综指下跌 1.60%，深证成指下

跌 2.65%，创业板指下跌 3.34%。其中申万机械设备下降 0.81%，相

较沪深 300 指数跑赢 1.48pct，在 31 个申万一级行业中排名第 11。

细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动

化设备分别涨跌 1.03%/0.84%/-0.60%/-2.35%/-3.77%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：中共中央办公厅、国务院办公厅联合印发的《提振消

费专项行动方案》首次将“低空消费”纳入国家顶层设计，明确提出

“加快完善低空经济监管体系，有序发展低空旅游、航空运动、消费

级无人机等低空消费”。 低空经济政策红利持续释放，低空消费在国

家层面的强调，有利于加快低空经济应用场景的拓展，推动整体行业

的发展。 

机械设备板块：1.特朗普关税政策后续导向仍为当前出口行业重要影

响因素，但我们认为无论从供给端还是需求端看国内龙头企业仍具备

较强竞争优势。2.截至 25年 1-2 月，挖掘机销量同比实现较快增长，

内销和出口均保持较强韧性，工程机械行业整体景气度持续回暖，行

业核心标的一季度有望实现开门红。3.2025 年政府工作报告首提深海

科技，预计相关产业催化将逐步落地。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.3.16-2025.3.21） 

2025 年 3 月 16 日至 3 月 21 日，上证综指下跌 1.60%，深证成指下跌 2.65%，创

业板指下跌3.34%。其中申万机械设备下降0.81%，相较沪深300指数跑赢1.48pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 11。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌 1.03%/0.84%/-0.60%/-2.35%/-3.77%。 

图 1：2025.3.16-2025.3.21SW 机械设备行业涨跌幅为-0.81% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

-0.81%

-2.29%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

纺
织

服
饰

商
贸

零
售

轻
工

制
造

社
会

服
务

传
媒

美
容

护
理

综
合

计
算

机

建
筑

材
料

机
械

设
备

农
林

牧
渔

房
地

产

医
药

生
物

食
品

饮
料

非
银

金
融

电
子

环
保

国
防

军
工

银
行

电
力
设
备

基
础

化
工

钢
铁

沪
深

3
0
0

交
通

运
输

通
信

建
筑

装
饰

石
油

石
化

汽
车

家
用

电
器

煤
炭

公
用

事
业

有
色

金
属

1.03%

-3.77%

-2.35%

0.84%

-0.60%

-0.81%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

通用设备 自动化设备 工程机械 专用设备 轨交设备Ⅱ

子板块区间涨跌幅 机械设备板块涨跌幅



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 12 

 

 

图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，神开股份周涨幅最大（+61.06%）， *ST

新研周跌幅最大（-35.77%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 002278.SZ 神开股份 61.06 1 300159.SZ  *ST 新研 -35.77 

2 002342.SZ 巨力索具 57.39 2 873833.BJ 美心翼申 -28.71 

3 002164.SZ 宁波东力 48.83 3 873305.BJ 九菱科技 -23.08 

4 300084.SZ 海默科技 47.31 4 871553.BJ 凯腾精工 -21.55 

5 301079.SZ 邵阳液压 37.08 5 832662.BJ 方盛股份 -20.67 

6 301053.SZ 远信工业 34.72 6 834475.BJ 三友科技 -19.66 

7 002204.SZ 大连重工 34.62 7 836961.BJ 西磁科技 -19.61 

8 600243.SH 青海华鼎 34.58 8 430425.BJ 乐创技术 -19.08 

9 002903.SZ 宇环数控 34.08 9 872931.BJ 无锡鼎邦 -18.86 

10 002633.SZ 申科股份 30.62 10 833455.BJ 汇隆活塞 -18.67 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.3.16-2025.3.21） 

1、中国装备制造业前两月增速超 10%，高技术制造业展现强劲动力 

2025 年 1 至 2 月，我国装备制造业增加值同比增长 10.6%，其中通用设备、汽车、

电气机械行业增速分别达 9.5%、12%和 12%，显著高于工业整体增速。机械工业重

点监测的 122 种产品中，72.1%实现产量增长，高端装备如发电设备、输变电设备等

因能源领域设备更新需求增长迅速，成为工业经济的重要支撑。 

资料来源： 
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http://news.cnhubei.com/content/2025-03/21/content_19038363.html 

 

2、中欧班列（西安）开行量突破千列，机械配件成主要出口货物 

截至 3月 21 日，中欧班列（西安）2025 年累计开行超 1000 列，较 2024 年提前 8天

达成目标。班列运输货物包括电子产品、机械配件及化工产品，日均开行 14列，单

日最高装车量达 1366 车。西安国际港站已开通 18 条国际干线，覆盖欧亚主要货源

地，成为全国首个累计开行超 2.6 万列的车站，构建起高效国际贸易通道。 

资料来源： 

http://news.cnhubei.com/content/2025-03/21/content_19038906.html 

 

3、吉林白城春季重点项目集中开工，新兴产业占比高 

3 月 20 日，吉林白城市 41个春季重点项目集中开工，涵盖新兴产业、生态治理等领

域。其中，吉林云针智算中心等科技项目突出，推动区域经济向绿色化、智能化转型。

吉林省同期发布《持续优化营商环境 2025 年重点行动方案》，强化制造业政策支持。 

资料来源： 

https://news.qq.com/rain/a/20250321A01HSM00 

 

4、人形机器人板块回调，Optimus 试产引发行业关注 

2025 年 3月 21 日，人形机器人概念股集体下跌，信质集团、夏厦精密等企业股价跌

停，机器人 ETF 基金（562360）单日跌幅达 3.22%。市场波动与特斯拉宣布人形机器

人 Optimus 试产密切相关——Optimus 已在弗里蒙特工厂完成试产线制造，计划年内

试生产，2026 年目标产能 5万台，并拓展至火星任务等场景。 

资料来源： 

https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-03-21/doc-ineqkzhp9692846.shtml 

 

5、央视财经挖掘机指数显示，2 月基础设施项目建设进度加快 

央视财经挖掘机指数 3 月 17 日发布最新数据显示，今年 1 至 2 月份，全国挖掘机国

内销量同比增长了 51.4%，反映出农田水利、林业、交通、市政工程、矿山等领域的

建设步伐在加快。2 月份全国工程机械开工率 35.10%，基础设施项目建设进度加快。 

资料来源： 

https://www.6300.net/watch/detail_255.html 

 

  

http://news.cnhubei.com/content/2025-03/21/content_19038906.html
https://news.qq.com/rain/a/20250321A01HSM00
https://www.6300.net/watch/detail_255.html
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6、全球机械盛宴即将开幕，中联重科近 70 款展品盛大参展 

中联重科将在德国宝马展（bauma 2025）展示 67 款高端产品和前沿技术，涵盖混

凝土机械、工程起重机械、建筑起重机械等领域。展品包括数字化解决方案与智慧矿

山技术。展位的搭建工作已接近完成，塔机和全地面起重机设备的布展也在有序进行。

中联重科的欧洲子公司意大利 CIFA 公司和德国 m-tec 公司也将展示经典产品。 

资料来源： 

http://www.zqrb.cn/gscy/gongsi/2025-03-19/A1742374802601.html 

 

 

1.4 行业重要周度公司重要公告（2025.3.16-2025.3.21） 

1、星光农机：星光农机关于减资退出控股子公司的公告          

公司与控股子公司星光玉龙及其其他股东签署《减资退出协议》，拟通过减资方式退

出星光玉龙，不再持有其股权。星光玉龙将通过资产抵扣现金支付的方式向公司支付

91,613,988.30 元减资款项，涉及星光通山农机产业园北区及其他资产或费用的抵

扣。减资完成后，公司不再是星光玉龙的股东，星光玉龙的注册资本由 1,500 万元减

少至 735 万元，并将不再纳入公司合并报表范围。 

 

2、山河智能：关于获得政府补助的公告 

公司于 2025 年 3 月 18 日收到政府补助款总额 10,049,100.00 元，公司作为项目牵

头单位联合外部企事业单位合作研究，后续需对项目的参与单位拨付部分补助款项。

公司实际获得的补助资金为 1,004.91 万元，属于与收益相关的政府补助，已计入“其

他收益”科目核算。该项政府补助占公司 2023 年度经审计归属于上市公司股东净利

润的比重为 20.10%。 

 

3、运机集团：关于回购股份期限届满暨回购实施结果的公告 

公司已完成股份回购计划，累计回购 6,640,267 股，占总股本 3.92%，成交价格区间

为 18.78-34.99 元/股，回购总金额 171,279,253.07 元，根据公司董事会、股东大会

审议通过的回购股份方案，本次回购股份用于股权激励或员工持股计划及注销减少

注册资本。其中，用于股权激励或员工持股计划的回购金额不超过人民币 5,000 万元

(含)，剩余部分的回购金额用于注销减少注册资本。本次股份回购的实施符合公司回

购方案及相关法律法规、规范性文件的要求。 

 

http://www.zqrb.cn/gscy/gongsi/2025-03-19/A1742374802601.html
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 16：机电产品出口金额及同比变化情况  图 17：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
1

机电产品：出口金额：当月值（千美元）

机电产品：出口金额：当月同比（%）

-15

-5

5

15

25

35

45

55

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
1

通用机械设备：出口金额：当月值（千美元）

通用机械设备：出口金额：当月同比（%）



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 11 / 12 

 

3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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