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【今日关注】

周一 A 股探底回升，三大指数收红。早盘市场震荡走低，午后开盘后加

速下跌，尾盘快速回升。截止收盘，沪指涨 0.15%，深证成指涨 0.07%，

创业板指涨 0.01%。沪深两市成交额约 1.5 万亿，较上周五小幅缩量。

个股方面，上涨股票数量不到 1500 只，微盘股下跌幅度较大。从形态来

看，沪指面临前期平台上轨压力，经过连续多日的振荡攀升，再次出现

回踩蓄势。展望后市，市场有望在波动中继续缓慢爬升。

从板块来看，行业板块涨少跌多，旅游酒店、能源金属、保险、银行等

板块上涨；房地产服务、通信服务、互联网服务、教育等板块跌幅较大。

据生意社消息，中国计划在 2025 年增加钴、铜、镍和锂等关键工业金属

的国家战略储备，催化整理多日的金属板块今日继续向上拓展空间。旅

游板块逆势走强，是市场的另一亮点。多只旅游股早盘强势涨停，带动

整个旅游板块上扬。随着五一等节日的临近，国内旅游市场需求的将逐

步增加，市场资金开始加速流入旅游板块，交易相关企业业绩有望改善

的预期。



当前春季行情在继续向纵深发展，鉴于时间上进入上市公司年报和一季

报的密集披露期，投资者可以逢高卖出业绩较差的概念股，坚守基本面

良好，业绩增长的上市公司，穿越市场的短期波动。

【市场回顾】

市场概况：3 月 24 日，市场全天探底回升尾盘翻红，三大指数微涨，

大小指数走势分化，微盘股指数跌超 4%。截至收盘，沪指涨 0.15%，

深成指涨 0.07%，创业板指涨 0.01%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 24 日，上证净流入 31.87 亿元，深证净流入 16.59

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为专用设备、工业金属、

消费电子，主力资金流出排名前三的板块为 IT 服务、汽车零部件、通用

设备。

【消息面】

1.北京金融监管局：推动科技金融提质扩面 推进“四项试点”政策落

地

北京金融监管局召开辖内银行业保险业监管工作会议暨纪检监督联系

会议，会议提及四方面重点工作。一是加快推进中小金融机构改革化

险。二是防范化解重点领域金融风险。持续推进城市房地产融资协调

机制，助力房地产市场回稳向好，构建发展新模式。防范和打击非法



金融活动，落实好共管共治主体责任。有效防控信用风险。三是全力

推动首都经济持续回升向好，务求实效做好金融“五篇大文章”，加

强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。服务发展新质

生产力，推动科技金融提质扩面，推进“四项试点”政策落地，加强

对重点产业企业的金融支持，积极培育耐心资本。四是聚焦主业加快

转型发展，切实提升金融高质量发展能力，提高风险抵御能力，加强

公司治理和内部管理。打造金融消费者权益保护“首都样本”。

2.王一鸣：以服务业为重点推进制度型开放

中国国际经济交流中心副理事长、国务院发展研究中心原副主任王一

鸣 3 月 24 日在中国发展高层论坛 2025 年年会上表示，以服务业为重

点推进制度型开放。服务业的开放水平依然有很大提升空间，下一步

可以将服务业作为重点，缩减负面清单。进一步优化跨境服务贸易的

负面清单，推动跨境服务贸易负面清单和外商投资准入负面清单的合

并。 王一鸣表示，制度型开放的目标就是要营造市场化、法治化、国

际化的营商环境。要对标世界银行新的营商环境评估体系，加快推进

营商环境的改革。

3.央行上海总部：创新跨境人民币业务金融服务 提升跨境人民币业务

服务能级

据中国人民银行上海总部网站 3 月 24 日消息，近日，中国人民银行上

海总部召开 2025 年上海市跨境人民币业务工作会议，回顾 2024 年上

海跨境人民币业务工作，分析当前扩大人民币跨境使用面临的形势，

并就下一阶段工作作出部署。
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会议指出，2024 年，上海跨境人民币业务成效显著，不仅实现了量的

增长，还实现了质的提升。全年上海跨境人民币收付总额合计 29.8 万

亿元，同比增长 30%，继续保持全国第一。货物贸易结算量持续增长，

人民币融资货币职能发挥良好，境内人民币资产吸引力持续提升。

【行业动态】

1. IDC：2025 年全球智能眼镜市场预计出货 1205 万台 同比增长 18.3%

IDC 数据显示，2025 年全球智能眼镜市场预计出货 1205 万台，同比增

长 18.3%。其中不具备显示功能的音频眼镜及音频拍摄眼镜预计出货

547 万台，同比增长 101.9%。智能眼镜无疑将为科技行业带来新增长。

从厂商格局来看，全球智能眼镜市场呈现一家独大竞争格局，截至 2024

年第四季度，Meta 占到全球智能眼镜市场 83.8%的市场份额。

2. 湖南省：拟为智能农机企业提供人工智能算力平台、人机交互平台

等公共服务

《湖南省促进智能农机装备产业发展若干规定（征求意见稿）》公开

征求意见。其中提到，省人民政府及其农业农村、科学技术、工业和

信息化、教育等有关部门应当建立激励机制，集聚高端科研人才和优

质创新资源，建设以岳麓山实验室、湘江实验室等省实验室和在湘全

国重点实验室为支撑的智能农机创新研发中心，推动基础理论与前沿

技术创新突破，为智能农机生产企业提供研发、中试、展示展销场所

和人工智能算力平台、人机交互平台等公共服务，集中开展智能农机

装备基础零部件及元器件、基础软件、基础材料、基础工艺和产业技

术基础等创新研发。



3. 河南：加快培育一批融合行业数据集的垂直大模型（L1） 推动更多

大模型完成国家网信办备案

河南省发展和改革委员会印发《河南省 2025 年推进“人工智能+”行

动工作要点》。其中提到，构建大模型创新发展体系。推动基础和垂

直大模型融合创新，依托行业龙头企业做强基础大模型（L0），加快

培育一批融合行业数据集的垂直大模型（L1），推动更多大模型完成

国家网信办备案。强化对国产大模型技术底座的算力支撑和适配，开

展基于国产大模型技术底座的垂直大模型应用示范。培育一批行业应

用开发商和集成商，促进场景大模型（L2）落地应用。

【基金动态】

1.公募造星时代落幕 团队作战渐成主流

明星基金经理出走趋势并未因市场好转而终结。开年以来，公募基金

业绩回暖，新基金发行市场表现活跃，基金产品数量扩容，基金经理

队伍不断壮大。数据显示，国内公募基金经理人数已经超过 3990 人，

即将首次超过 4000 人的整数关口。公募基金投研团队不断壮大，与之

相伴的却是明星基金经理的加速离职。最新数据显示，今年卸任基金

经理的人数高达 84 人，为历年同期之最，其中不乏一些明星基金经理。

明星基金经理加速离职，折射出公募行业近年来“造星神话”的破灭。

据证券时报记者从业内观察，越来越多公募的投研已完成从个人主义

驱动转向集体智慧驱动。

2. IMF 副总裁：亚洲继续繁荣的关键在于持续推进改革



国际货币基金组织（IMF）副总裁奈杰尔·克拉克 23 日在中国发展高

层论坛上表示，过去数十年中，随着就业和生产的发展，亚洲走向了

繁荣，如今，该地区贡献了 60%以上的全球增长，也成为世界上一些最

有创新力企业的所在地。未来，亚洲想要持续取得成功，就需要持续

推进改革。有两个事项至关重要，一个是创新，另一个就是改善资源

配置。

【买方观点】

富国基金：过去两年，受竞争加剧、订单不及预期等因素影响，军工

板块基本面和估值相对承压，出现了较大幅度调整，当前国证军工指

数近 10 年市净率分位数约处于历史中枢位置。随着资金偏好显现，军

工 ETF 基金份额近三个月、近六个月、近一年持续流入，考虑到军工

行业 2025 年的强需求恢复预期，后续军工新增订单落地预期走强将带

动板块估值修复，有望与增量资金共振。

（今日关注撰写者：财达证券段红彬，注册投顾执业编号：S0400620090006）
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