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事件： 

根据百川盈孚数据，2025 年 3 月 25 日溴素市场均价为 2.8 万元/吨，相较于昨日大幅上涨 3000 元/吨，涨幅约为

12%。综合来看，根据百川盈孚数据，近期溴素价格已经历多轮调涨，其中 3 月 17 日、3 月 21 日、3 月 24 日分别上

涨 500、500、1000 元/吨，3 月 17 日至 25 日累计涨幅已达 5000 元/吨。 

投资逻辑： 
我国溴素进口依赖度较高，进口货源到港延期或将影响短期供需格局。根据隆众资讯，溴素是重要的化工原料，是海

洋化学的重要分支，广泛应用于阻燃剂、制冷剂、感光材料、医药、农药、染料以及石油钻井等领域。从供需格局来

看，根据鲁北化工公司公告和卓创资讯相关数据，一方面受到资源枯竭及生产管制带来的影响，近年我国溴素产量存

在一定程度的降低。 

 2014 年我国溴素产量约为 13.55 万吨，而 2024 年已下降至 6.35 万吨，下降幅度约为 53%。在产量下行背景下，

进口需求大幅提升，2014年我国溴素进口量约为3.47万吨，到2024年已经增长至7.67万吨，增长幅度约为121%，

进口依赖度由 2014 年的 20.39%增长至 54.67%。 

 与此同时，根据卓创资讯数据，2024 年我国溴素主要从以色列、约旦、老挝、日本等国进口，其中从以色列进

口量约为 3.75 万吨，占总进口量的 49%，约旦、老挝、日本、印度分别占比约 15%、14%、11%、10%。根据百川

盈孚相关信息和数据，3 月中旬开始溴素下游逐步进入旺季，整体需求预期向好，但同时进口溴素到货延期，需

求存有一定的补货需求，提振市场报价信心，市场参与者出货积极，下游询价拿货意愿有所提高。根据新华社 3

月 11 日报道，也门胡塞武装发言人叶海亚·萨雷亚 11 日宣布即刻起恢复禁止所有以色列船只在红海、阿拉伯海、

曼德海峡和亚丁湾等指定区域内通行的禁令，将对违反通行禁令的以色列船只进行军事打击。在此背景下，或将

一定程度影响航运的时效性。 

 从需求端来看，根据隆众资讯数据，2021 年溴素下游消费结构中阻燃剂作为主要需求占比约为 65%，二溴乙烷、

溴化橡胶、医药级其他中间体占比分别为 12%、5%、18%。根据卓创资讯数据，2024 年国内溴素表观消费量约为

14.02 万吨，同比增长约 12%。此外，从区域分布来看，根据中国化信咨询数据，溴系阻燃剂的生产严重依赖于

溴素资源，全球以死海地区和美国阿肯色州地下卤水区的溴素资源最为丰富；中国的溴素资源主要分布在环渤海

湾地区，其中莱州湾的地下卤水是中国溴素资源最为集中的区域，卤水含溴量约 200-300 ㎎/L。因此，在中国

形成了以莱州湾南岸的山东潍坊滨海地区为中心的溴素及溴系阻燃剂生产基地，溴素、溴系阻燃剂产能均占全国

的 70%。 

投资建议： 
由于我国溴素进口依赖度较高且短期内进口货源受到一定扰动，在下游需求逐步进入旺季背景下短期内溴素供需格局

或将偏紧，涨价趋势有望延续，建议关注具备国内溴素产能的相关标的。 

风险提示： 
下游需求不及预期、原材料价格波动风险、国际贸易摩擦风险、溴素进口货源恢复正常。 
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扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告
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见不同或者相反。 
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客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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