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行业研究|可选消费 证券研究报告 

可选消费行业周报、月报 2025 年 03 月 25 日 

[Table_Title] 行业进入业绩披露期，关注基本面表现 

——美护商社行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 

 市场表现 

本周（2025.03.17-2025.03.21），申万商贸零售/社会服务/美容护理分

别-4.03%/-1.18%/-4.06%，在 31 个一级行业中排名第 26/15/28；同

期上证综指-1.60%，深证成指-2.65%，沪深 300 指数-2.29%。 

细分子版块来看，本周美容护理、商贸零售各大子版块均出现回调，

专业连锁/贸易/个护用品跌幅居前，分别-7.86%/-4.78%/-4.55%。社服

板块中酒店餐饮及旅游景区板块表现相对平稳，分别-0.13%/+0.11%。 

 

 行业重点事件更新 

本周起行业进入年报业绩披露期，关注基本面表现优异及边际改善标

的。上美股份 2024 年实现营业收入 67.93 亿元，同比增长 62.1%；

净利润 8.03 亿元，同比增长 74%。爱美客 2024 年实现营业收入 30.26

亿元，同比增长 5.45%，归母净利润 19.58 亿元，同比增长 5.33%，

并拟向全体股东每 10 股派发现金红利 38 元（含税）。上海家化 2024

年实现营业收入 56.78 亿元，同比下跌 13.93%；归母净利润亏损 8.04

亿元。业绩下滑主要系商誉减值计提。福瑞达 2024 年实现营业收入

39.83 亿元，同比下降 13.02%，归母净利润 2.44 亿元，同比下降

19.73%。名创优品集团 2024 年实现营业收入 170 亿元，同比增长

22.8%，海外营收同比增长 42.0%至 66.8 亿元。经调整净利润 27.2

亿元，同比增长 15.4%。布鲁可 2024 年实现营业收入 22.41 亿元，

同比增长 155.6%；经调整年度利润 5.85 亿元，同比增长 702.1%。

华住集团 24Q4 实现收入 60.23 亿元，同比增长 7.8%。Q4 经营利润

为 9.02 亿元，同比增长 9.9%。公司 2025 年计划新开 2300 家酒店

（净增 1700 家）。预计 2025 收入同比增长 2%-6%，国内分部增长

5%-9%。 

潮宏基顺利举办春季新品订货会。3.16-3.19 潮宏基举办春季新品订

货会。新品系列包括故宫系列、春色间系列、臻金系列、国翠系列等。

其中故宫系列以及“布丁狗”、“人鱼汉顿”等一口价黄金新 IP 联名备

受关注，加盟商整体拿货意愿较强。 

 

 

 风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业

竞争加剧的风险。 
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1.周行情回顾 

本周（2025.03.17-2025.03.21），申万商贸零售/社会服务/美容护理分别-4.03%/-

1.18%/-4.06%，在 31 个一级行业中排名第 26/15/28；同期上证综指-1.60%，深证

成指-2.65%，沪深 300 指数-2.29%。 

图 1：周度申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

细分子版块来看，本周美容护理、商贸零售各大子版块均出现回调，专业连锁/贸易/

个护用品跌幅居前，分别-7.86%/-4.78%/-4.55%。社服板块中酒店餐饮及旅游景区板

块表现相对平稳，分别-0.13%/+0.11%。 

图 2：本周各指数涨跌幅  图 3：本周申万二级子版块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所  资料来源：iFind，国元证券研究所 

个股方面，本周商贸零售行业中，吉峰科技、汇通能源、小商品城涨幅居前，狮头股

份、孩子王、丽尚国潮跌幅居前；社会服务行业中，中科云网、中钢天源、峨眉山 A
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表现较好，国义招标、信测标准、天纺标跌幅居前；美容护理行业中，诺邦股份、锦

波生物、锦盛新材涨幅居前，芭薇股份、润本股份、登康口腔跌幅居前。港股方面，

毛戈平涨 6.93%，海伦司跌幅达 11.11%，上美股份跌 6.87%。 

表 1：申万商贸零售/社会服务/美容护理周涨跌幅前列个股 

一级行业 证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

商贸零售 

300022.SZ 吉峰科技 8.58% 600539.SH 狮头股份 -15.36% 

600605.SH 汇通能源 6.78% 301078.SZ 孩子王 -13.00% 

600415.SH 小商品城 1.54% 600738.SH 丽尚国潮 -11.91% 

600785.SH 新华百货 0.98% 002072.SZ 凯瑞德 -11.70% 

300947.SZ 德必集团 0.79% 600693.SH 东百集团 -11.36% 

社会服务 

002306.SZ 中科云网 14.86% 831039.BJ 国义招标 -16.55% 

002057.SZ 中钢天源 6.52% 300938.SZ 信测标准 -14.75% 

000888.SZ 峨眉山 A 5.47% 871753.BJ 天纺标 -13.46% 

603099.SH 长白山 4.48% 873122.BJ 中纺标 -10.48% 

000430.SZ 张家界 3.80% 300795.SZ 米奥会展 -8.95% 

美容护理 

603238.SH 诺邦股份 3.11% 837023.BJ 芭薇股份 -17.07% 

832982.BJ 锦波生物 1.46% 603193.SH 润本股份 -9.36% 

300849.SZ 锦盛新材 0.82% 001328.SZ 登康口腔 -8.11% 

603983.SH 丸美生物 0.58% 301009.SZ 可靠股份 -7.13% 

600249.SH 两面针 -0.55% 003006.SZ 百亚股份 -7.09% 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

注：涨跌幅排序剔除 ST 股。 

 

2.本周重点事件及公告 

上美股份发布 2024 年年报，业绩创新高。公司 2024 年实现营收 67.93 亿元，同比

增长 62.1%，延续了 2023 年的高增长势头。期内，毛利率提升至 75.2%，同比增加

3.1%；净利润 8.03 亿元，同比增长 74%。2025 年公司正筹备推出高端抗衰护肤品

牌 TAZU；并首次对外披露，即将筹备推出母婴护理品牌面包超人、与化妆师春楠共

同设立的彩妆品牌 NAN Beauty。 

名创优品集团发布 2024 年年报，毛利率创新高，海外拓展提速。2024 年公司总营

收 170 亿元，同比增长 22.8%。毛利率 44.9%，较去年同期上升 4pct，创历史新高。

24Q4 毛利率 47.0%，毛利率连续 8 个季度攀升。名创优品品牌收入 160 亿元，同

比增长 22.0%。2024 年名创优品门店数 7504 家，同比增加 1091 家，其中国内门

店数 4386 家，海外门店数突破 3000 家。TOP TOY2024 年总营收达 9.8 亿元，同

比增长 44.7%，2024 年度门店数达 276 家，净增 128 家，正在加速海外扩张。预计

2025 年收入加速增长，门店增加数量略少于 2024 年。 

爱美客发布 2024 年年报，高分红回馈投资者。2024 年公司实现营业收入 30.26 亿

元，同比增长 5.45%，归母净利润 19.58 亿元，同比增长 5.33%，并拟向全体股东
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每 10 股派发现金红利 38 元(含税)。24 年公司溶液类与凝胶类注射产品均实现同比

增长，实现营业收入分别为 17.44 亿元和 12.16 亿，较上年同期分别增长 4.40%和

5.01%。公司研发投入约 3.04 亿元，占营业收入的比例为 10.04%。 

上海家化发布业绩快报，商誉减值致 2024 年业绩亏损。经初步核算，上海家化 2024

年营业总收入为 56.78 亿元，较上年同期同比下跌 13.93%；归母净利润亏损 8.04 亿

元。业绩下滑主要系海外业务受低出生率、婴童品类竞争加剧和经销商降低库存等因

素的持续影响，导致收入及毛利同比下降，公司对前期收购的婴童护理产品及母婴喂

养产品业务形成的商誉资产进行减值计提。 

福瑞达发布 2024 年年报。2024 公司实现营业收入 39.83 亿元，同比下降 13.02%，

实现归母净利润 2.44 亿元，同比下降 19.73%。盈利能力方面，2024 公司毛利率为

52.68%，同比上升 6.19pct，净利率为 7.44%，同比下降 0.56pct。化妆品板块中，

颐莲品牌 2024 年实现营业收入 9.63 亿元，同比上升 12.36%；瑷尔博士品牌 2024

年实现营业收入 13.01 亿元，同比下降 3.48%。 

华住集团发布 24 Q4 业绩及 25 年业绩指引。24Q4 公司实现收入 60.23 亿元，同比

增长 7.8%。Q4 经营利润为 9.02 亿元，同比增长 9.9%。公司 2025 年计划新开 2300

家酒店（净增 1700 家）。预计 2025Q1 收入增长 0-4%，其中国内分部同比增长 3%-

7%，2025 年收入预计同比增长 2%-6%，国内分部预计增长 5%-9%。 

贝泰妮投资身体护理品牌“浴见”。据工商管理信息显示，2025 年 3 月，贝泰妮集

团旗下全资子公司海南贝泰妮投资有限公司对身体护理品牌“浴见”完成投资，持股

比例为 15.79%，成为浴见品牌继创始人李励的第二大股东。浴见于 2015 年在长沙

创立，产品聚焦在浴室场景的中高端身体护理品牌。浴见以细分的创新品类身体油霜

和沐浴油为突破口和爆款产品，均价近 200 元。 

永辉超市召开临时股东大会，叶国富任改革领导小组组长，计划关闭 250-350 家店。

3 月 17 日，永辉超市发布公告显示，为加快公司改革转型步伐，拟正式成立改革领

导小组，统领公司改革转型工作，改革领导小组组长为叶国富。在股东大会上，叶国

富公布永辉超市的门店调改计划，2025 年调改门店达 200 家左右，并关店 250-350

家，计划至 2026 年完成所有存量门店的调整。3 月 18 日，永辉超市东北大区宣布

转让黑龙江、吉林地区的 12 家门店，比优特超市同日确认全资接手。 

潮宏基顺利举办春季新品订货会。3.16-3.19 潮宏基举办春季新品订货会。新品系列

包括故宫系列、春色间系列、臻金系列、国翠系列等。其中故宫系列以及“布丁狗”、

“人鱼汉顿”等一口价黄金新 IP 联名备受关注，加盟商整体拿货意愿较强。 

 

3.风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业竞争加剧的风险。 
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回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
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