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营收利润双增长，海外业务拓展成效显著

事件：伟仕佳杰 2024年度业绩亮眼，各项关键财务指标表现出色，公司全年实现

收益 890.9亿港元，同比增长 20.6%，其中东南亚地区高速增长，期间录得为 306.5
亿港元，相比 2023年增长 74%，占集团总收益约 34%。期间经营溢利 16.99亿
港元，同比增长 18.39%；归母净利润达 10.52亿港元，同比增长 14.1%，业务表

现超出市场预期。

报告摘要

企业系统分部增长强劲，为业绩主要驱动力 2024财年公司企业系统业务收入同比
增长 30%至 523.4亿港元，占总收益的 59%，成为公司业绩增长的主要引擎。随

着数字化转型加速，企业对 IT基础设施的需求持续增长，公司在企业系统工具、
基础设施设计与实施等方面的布局契合市场需求。未来，随着技术的不断升级和
市场的进一步拓展，该业务有望继续保持高增长态势。

消费电子业务稳定增长，产品多元化优势凸显 消费电子业务收益增长 8%至
328.13亿港元，占总收益的 37%。公司凭借丰富的产品线，涵盖电脑、手机等多
种产品，满足了不同消费者的需求。在消费电子市场竞争激烈的环境下，公司通
过不断优化产品组合、拓展销售渠道，实现了稳定增长。

云计算业务高速增长，潜力巨大 云计算业务收益增长 28%至 39.34亿港元，占总

收益的 4%。尽管目前占比相对较小，但增长速度迅猛，随着云计算市场的快速发
展，公司有望凭借技术优势和客户资源，进一步扩大市场份额，成为公司未来业

绩增长的重要支撑。

东南亚高速增长 东南亚地区2024年收益为306.52亿港元，相比2023年增长74%，

占集团总收益约 34%，东南亚地区经济发展迅速，数字化进程加速，对信息技术

产品和服务的需求呈现爆发式增长。在云计算业务上，公司抓住东南亚地区企业
数字化转型加速的机遇，为当地企业提供性价比高的云计算解决方案，推动了该
区域云计算业务收益大幅增长。

投资建议 公司在 2024 年度展现出强劲的增长动力和良好的财务状况，业务板块
全面增长，伴随海外市场贡献收入与利润占比提升，公司的利润表现有望得到得

到进一步增长。我们按照 2025 年 9x 市盈率，给予公司目标价 8.3 港元，维持“买
入”评级。

风险提示：海外业务发展低于预期；云计算相关业务增长慢于预期；消费复苏不

及预期。
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投资评级： 买入

维持评级

6个月目标价 8.30港元

股价 2025-3-24 6.97港元

总市值(百万港元) 8,733.6
流通市值(百万港元) 8,733.6
总股本(百万股) 1,436.5
流通股本(百万股) 1,436.5
12个月低/高(港元) 3.85/8.31
平均成交(百万港元) 27.7

股东结构
Jialin Li 21.6%
联怡（香港）有限公司 17.5%

Li Liu 14.2%
FMR LLC 10.1%
Fidelity 9.1%

其他 17.5%

总共 100.0%

股价表现

% 一个月 三个月 十二个月
相对收益 -27.7 -2.4 2.9
绝对收益 -26.8 16.7 46.5

数据来源：彭博、港交所、公司
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附表：财务报表预测

数据来源：国证国际研究预测
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