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FEREE (BT) 1.10 1.16 1.21 1.27
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REnfmER BhozEx FAER BB T
SUEE 2024A 2025E 2026E 2027E £itEE 2024A 2025E 2026E 2027E
mEE= 271 281 276 313 R4 N 144 155 155 169
RNERREENY 51 65 68 107 B A -43 -52 -52 -56
R 5 R E MUK 42 39 31 28 EF5E 102 103 103 113
FEYI REFE 178 178 178 178 EERKHERH -22 21 -20 22
Hitmsh i - - - - HAh g N5 -1 0 0 0
E(b L 3,283 3,376 3,457 3,512 HirgE X H 2 2 2 2
Y. T EREE 34 33 32 31 HEMBEAT MR 0 0 0 0
TR 2,716 2,800 2,870 2,911 B FE 77 81 81 90
EE NN 212 221 232 245 BRIV RN ANMETF -60 0 0 0
ERRNIFRRER 150 150 150 150 b -10 -11 -12 -13
HibiEmsh i 172 173 174 176 N & SECEFE 8 10 12 14
&= R 3,554 3657 3,734 3,825 bR 15 80 81 91
Trah R 198 223 225 237 IREE 21 -16 -16 -18
RS R EMN 5K 120 144 144 154 EIpE -6 64 65 73
N AR 3 3 3 3 DR B 2 2 2 2
KEBE 5 = BNHAER M 68 68 68 68 EIRFERFE -8 62 63 71
Hitmsh fafk 8 9 10 12 BEXPFZFE 68 73 74 81
JERAN AR 572 652 732 812 ZEWRFEFE 65 67 68 75
KEAERR 416 496 576 656
BIEFRSRLAMR 148 148 148 148 FTEMELEEX
KR AR 4 4 4 4 S EE 2024A 2025E 2026E 2027E
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ARET 770 876 957 1,049 El U N R -1.6 7.7 0.4 9.2
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& 2,649 2,644 2,637 2,634 ERPFREF PG - - 1.5 11.7
DERR RN B 31 33 35 37 BER TSR KK -41.5 7.8 1.3 10.0
BENEET 2,784 2,782 2,777 2,776 AEMFRFAEKE -11.1 3.4 1.4 10.9
AR #HE ST 3,554 3657 3,734 3,825 BFIBES(%)
EFE 70.5 66.5 66.5 67.1
ERPFEFIE 5.3 40.1 40.8 41.8
AT SFE 46.9 47.0 47.8 48.1
ZEMERFRF K 44.9 43.1 43.9 44.6
BRB R mE 2.4 2.7 2.7 3.0
=REN
DEenExR BAZETT  BAFHRE(%) 15.7 18.1 20.9 22.4
SHEE 2024A 2025E 2026E 2027E RENEEER 1.4 1.3 1.2 1.3
ZEFE 17 81 81 90 BEEHEI(K)
T IBFOPEEH 0 2 2 2 REEREE 4.1 4.3 4.2 45
AARMNMEED R 0 0 0 0 Rz Uit TR ) e R 3.4 4.0 5.0 6.0
PSR 2 -13 -16 -16 -18 BERAR (BT)
BizRAENED 0 29 9 15 FEEAK S 1.16 1.26 1.28 1.41
ZETHNEERNELSRE 38 85 64 75 FERAEE MR 1.11 1.16 1.18 1.30
BRFENTEATRE 63 -85 -71 -42 SRR 4735 4756 47.44  47.39
BT EENEHERE 28 13 10 6 B 1.10 1.16 1.21 1.27
4% T 2 14 3 39 fE{E L& (1E)
RENERIRE 51 51 65 68 PE 14.7 13.6 13.4 12.2
NENEARH 52 65 68 107 PB 0.4 0.4 0.4 0.4
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ERE

FREEHNGHSEEARITERREN S, B TER www.xyzq.com.cn W ZFHERE AE W R HF XK LS FHRE R,

BXRM SRR FR RO E

SO EBRESERAS R/SHEF XA EITET N AR S Jindiang Road & Bridge Construction Development Co Ltd. ENEF AR AHBR
NE . PRIESE. FPREPERFRBRAS. PRERUSREETRFTEDBRAS. M EEXEHREEEAEAEGRAST. WHTERHTRRLEREE
HHRAS ., ERREXVERBEAEGRAS. IAESHATEERNERAS. EELEAGRAS . £L1%E 2022 FE—HHEHRRE. &
BEEFAFLEFRAS. BREREERAS. FTREFRMAMEERAS. HIERALVEAFTRRELS. BMNEFRALBEAGTRAS.
KAKHERZRAGRAT. RETHETAERAZEGR/AS). Taishan City Investment Co.,Ltd.. #HFATHLKEZBEAGRAS. #UTSHEERESE
EFAERAS. EXREMXREZVEAERAS. LETHSACVEREGRAS. BENEREREDERAS. BERRK (F48 ) HABFRL
=l PEEFHERERIERE. BERAARBV)ERAS. FRAFEEFRAS. PREARERBVNERAS. BREKEFEAFLERBRA
. FRERERAS. B EESERERLREBRAS. HFEEERFRAZLEERLE. BEE/E (BVI) BRAS. FoamPMEEE
ERAFRAT . IHAEEMSHXEREAGRAS . IHAPRITREER (Eir) BRAS. ExBEO0EA. WE (FH ) BIRREHRASE.
EHELABRERAS. EIXBE~VEFABRR/AS. Higher Key Management Limited. [~ M=V FAE S EEERAT. BT RBEREAER
AT BEREREZEBRAS. BAXERER. NERREEERAS. BETABERREDNGRAS. F3HHNEXEHALERABRAS. K&
BMEBRAS. PR~ VERAERAS. PESAUNBTEARKRERLAS. GESERNREABRNERAS. EXATFBETIVEXTAERE
RAE. L ASREERARRZEEABRLAS. MIEMEBETRALREAGRLAS. BENERERBRAS. THETRNRNBR=EEE
HHRAS. IHARRAERGRAS . EMNTALIEFGR/AS. YiBright International Limited. I FiHi BRI AEFABRAS .. MR
MXBEEREABRLAS. ZRTEUERAFTRAS . RYIITREZRREERNBRAS. FRERBEEGERAS. FENEXBEAGRAS.
WHHBERABEELBERAS . BNTERBLREABERAS. PEZEXBXEHABEANFRAS. KRS RTAELEAFTRAS. EIIE
PRI BRRAS . FHES SEFERER/AS. BPHL Capital Management LTD. JtREZIR(IER)ERAS. IEREREFAGRAS. FH—5
REERAS B IEFERAEREAFRAS VANMEEBEREABRAS FrEhERERHHFR/A S Jinan Urban Construction International
Investment Co., Limited, ZJIFBSMERFRAT . FEHARKSERBRERLE. EREBEEFRALARRZEEAFRAS. OIIBEMN=BRIVIEER
EREDAGRRAS . INIEHEERRELREAGRLAE. TR ULV (RBERTER)GRAS. FrELEREHFR/AS . Shenghai Investment
Co.Limited. EBERMELXBEANBTRLAS. FMEBE~VABIKEEAGRAS . RRKIEE. ZHRHRIELKBEFFR/AS. Zhejiang Anji
Construction Development Hong Kong Co Ltd. #NIREERRIZABREFAFRAS. RASHEA~TERNERAS. MERHNEER~LEERR
BIRAS]., HEXARBEBBRAS. TREGBRAS. WIHEHRERAEAGTRAS. Bl (M) RREHABRLS. BRERAAR
(&) BRAS. SHERERREREAERAS. ETEWARBRERAGRAS. SUEUSRAEAFTRAE. BUTAERFELEFRLAE.
TRV EAFRAT . KEEABRAS., BT ARELAZZEERAS. BLBEABRAS. IHAEEEVEARNERAS . T
BIETHRAFREBRAT. X (FH ) RHEEERAS. #8BI18/5. HAITONG UTBRILLIANT LIMITED. Vertex Capital Investment Limited. T & #b
FERRAS. BEPRREAERLAST. BERERXEEAFRAT. ZHELERERERDFTRAS. MEESHEHFRAS. Jindiang Road &Bridge
Construction Development Co Ltd. 834 T IR R ERERGRAS . ST eSS ERHR/A5 . RONGHE INTERNATIONAL INDUSTRY
CO.LTD.. EBERHXMEERERAFRAS . SETHTR=ZEEHABIRAT . ESHHRAEABRAS. FEBTHHTALEHAGRAS.
A LEFERIEF ZRIEFRAS]. BHNEERREEERAS. LEIREABRTRMBRAIFTENT. FHEEABRAS. ZHHEHHERE
REA. BETAREREAFTRAS. EHTEER~RRZELEREAFTRAS . EERRARER(ER)ERAS. FrRamizBREABRA
S FEEkR (8 ) BRELXBBRAS. BHHTEEASREAEAERRELSE. EHEREEREREAGTRAS . #HHEBXANERELREHR
BRAS]. SWPHKE~VRAKAFRAS . LEFHARSVERAEAFTRAS. ENFRFTPEEABRREABTRAS. REELERIESNIR
HERARRT . BEAFEFBARAEXELZEERARRIZE (£H) ARAE. SEETIHTEREAALEAFTRRTAT. LEEHRE
BRERAFRAS. HMEREERBRERERAS. BTrmRmARBKEEAETRAS . BBERAREZALEAFTRAS. RAREABRAS. EXRT
HIRASE]. FrhBRRERARRAS. PHERABRERAS. XXEF. ENTRELXBEEDAFRLS. PEEHFRSMRABRAS. KKER
ESEAFRAS]. TFI Overseas Investment Limited. L& #R{T. KNS REABRAT. BMNHMSRAREAEFTRASE. ENUYSERERAS.
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RXMAORHAFRLAS. HAXEREEAERAS. IASAMRL~VEAFRAS. THEHEHZERAFRAT. BEEMINTVIRAER
BHRAST). HMNRNEHHRAELBERAEGRAS . WUXING CITY INVESTMENT HK COMPANY LIMITED. Haitian (BVI) International Investment
Development Limited. FBEE ( X8 ) £EFHREEAS. MINGHU INTERNATIONAL (BVI) INVESTMENT DEVELOPMENT CO., LIMITED. 5
B MR EREHBR/A 5] . Zhongyuan Zhicheng Co., Ltd. . P RERIR A EBREAGRA S BEE T IRREEEREAGRA S JINJIANG ROAD
AND BRIDGE CONSTRUCTION & DEVELOPMENT CO.,LTD. EXHFH#=RHMR/AF] . Jinjlang Road and Bridge Construction & Development Co.,
Ltd.. ERFTHUEWHRZEFALBRAE . UIRT. EBRMNELRREABRAS. THHXE~LEHAFRAS. BE (FE ) GRAE. REM
EREAFREEAS. RMNMEEFABRAS. Coastal Emerald Limited. WARSFEER. BENERBRARBREAFRLAS. HESBET TREE
BHRAS. HEEREEREAGRAS. PRER ( 4/RR ) BRAE. PRERFRZEBV)ERAS. jAEKEEHFRAS . ChinaCinda 2020
| Management Ltd. FESA(EB)IERERAE . REXREREAGRAT . ERXRATIEREAFTRAS . FIMNTEHLAEEBREDFRA
5. BEEBHTEAREAFRAS. IR VRTERAS. WETHRREAFRAS. IHAHRARREEABRAS. WITREELRERER
HR/AS]. China Great Wall International Holdings Ill Ltd. § B35 % 7= (EER)IZRERAS). BMNESRERALBEABRAS . mEET. &
X REABRAS . HIEEMABREAGRTALT. BETREERERTAAT. RETHRARBREABRAS. SESHEERRERR
BIRAE]. AR MBIXERIEEERAS . BILRNEERAERZEEAFRAS . I EH S RAKBEABRLE. BETEERS~R
EHRAS ., XUBRTROERASEHEDTT. Soar Wise Limited. Soar Wind Ltd. FiIERBIAREEBRAS . BN B~V IRARBERABRL
. EPEXBEREAFRAS. IVIBHHRAEAEGRAT. URELFVABRERAS. XFEAEHBRBAERAS. RIVRT. SBHEH
XEREAFRAT . RHKER(FD)ROERAT . APHHTHHTRELXERAEAGRAT. 2MEHEREREAFRAT .. RELNFRMBER
EHBRAE . TRXEXBMBRAS . RNIESE. EATEEAFLEERAS. MWIAMNEILFEEFABRAS. HNEIFHFEEEAFTRL
SlOHIBEERAAERERAGRAS. FNYEEFRERAS. EMNHTMESEAFRAS. XD RERT. HFHRBEXIREAGRAS. ZTL5H
BEEHERAS. EBERER)ERAS. SBEHERRR(ED)BERRAEAS. REDTABEREAEGRAS. BEHE~VZETEGFRA
5. PEMERTHERERAS. SUEHERREREAGRAS. BMNEHRARBEDBRFTLS . IATHBEEEELEERAS. BAF
SEREABRASE. FEHEDRREAFRRE . EXR=ZIRIABREFARNFRAS . QUAN CHENG FINANCIAL HOLDINGS (BVI) LIMITED.
FEeREEERAFRAS. THEELVERAS . IHRT. BIEOEAGRAS. HEZ VR ALBEEHAER/AS) . Taishan Finance
International Business Co., Limited. ZHRWUM SR AEHATRAS . XEDHHABEEREAGRAS. WMNHTREIXTBEREAEHAFRAS.
T BB EL RIEHRAS . #R4$1T. JUNFENG INTERNATIONAL CO.,LTD. & EBFEHARKREABRAS . KPS MR AR R ER
BIRAS. MBS HRRRBEAFRAS. HMIXEFRAERRLBRBRAS. =FEERKREFRAS. Haichuan International Investment
Co Ltd. IHAFHRRERAS]. s IIEEERTEERRARERNGRAS. EEXLRKFHEALASHRAS. BENEREARA~EEERHAFIR
AT, BHIFEERAFEGRAT. HUDrREHRAER () GRAS. ABRE~VABIEREEEAGRAS . IWIKXSMERERFIR
AF. FEHTHEREAFRAS. SSEHIRREREAFRAS. ENTERXEEEREAGTRAS . WRBKEFEZREAFRAS . Mixin
International Trading Co., Limited. BEESHEAF A FRAS. PEABEFR (BVI) BRAS. RIXSRIZK (£H ) BRAS. BEHHRES~ L
RAREAFRAS. RS (M) HAREABRAS . HEZBRAEABRAT. BETEERTEGERAEHAFTRAS . EMTEBXEFFF
RBFRFEFRAT. WIS HHERERERAS. YANGSHAN OVERSEAS DEVELOPMENT CO., LTD. GAMET WU SHERAEGRAS . HAMET
LEBRARBREAFRAS . FMNBKEAFRAS. ENSBARERAS. EETRNXEEREAFRAS. BMNHSKERERAFTRAS.
ERTEREAERERAS . INTHRFEFRAEABRLS . BEETEETR-REAREREBFRAS . BREREE)HRAS . ERFH L
IRFEEER/AS]. Huafa 2024 1 Company Limited, | EHEBR~RALEFRASE. MIERE (BVI) BRAS. MMEHEXBLEBEAEHASE
PR/AS]. Zibo High-Tech International Investment Co., Limited. S& W ¥R HWHA LR IR FR/AS]. Lintou Overseas Co.,Limited. TR ERE
AERRAE . ZKEREZRERAS. IHZEEFAEABRAS. ERLERREAGTRAGE. THERBREEAEAFTRAS . ELaEREH
REAFGRLT. BELUEREHABRAS. SR HRAIRBXEHRIFALIZEERAS . EIitHTREEBEEABRAS. BMNTEBRLXREAFGRAS.
W a BB AREXAFTRAS . EMNHETREGERELREDAGTRAS . BAHIE~ VIEREHAFTRAS . WKEFEAFLEX LW K REH
BIRAE]. MEARIWENBRAS. ZRUEH (FEHE ) ERAS. WREREAGRAS. ELXTRAREEABRAS. EHERREEEIR
AF] BT MREBAEFRAS . BT MR REAFRAS. FMNERERRERAS. XEHEERAZERRAS. IITEHFEAT
EERAS. AMNTEBEEERERAS . RESRMHREENERAS. RESBKRRNERAS. WalRXETREERAS. IHREFEEA
EREDAFRRAT . REHRUYKBEERLAS. WIEESEMBBRERAS . HRHRTEMERAS. EEMEIIRMEERERAS . STLIHK
MBRIEFEZERAT. ITHEEAREEREABRNERAS. BILERKEELEERAEDFRAS . EATHDTERIEREDABRLZ. FLHEH
BEEREAGRAS. & (L RR) BFERAS. URIESFVEARRASERABARITIEXR,
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