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平安银行(000001.SZ)   

报表夯实，转型成效逐步兑现——平安银行

2024年年报点评 
 

 
投资要点 

 
⚫ 平安银行 2024 年营收同比-10.9%，利润同比-4.2%（ Q4 单季度分别为-5.3%、-29.9%）。

营收增速降幅收窄，受投资收益支撑；单季度利润增速大幅转负，主要系加大减值计提

力度，夯实资产质量。 

⚫ 拆分 2024 全年业绩来看：1）净利息收入同比-20.8%（ Q4 同比-21.6%），资产增速放

缓，信贷规模继续减少，持续压降零售端高风险资产，息差降幅收窄，Q4 单季度环比

-17bp；2）手续费收入同比-18.1%，主要受银保渠道降费、信用卡业务手续费下降影

响；3）投资相关收入同比+74.7%（ Q4 同比+131%），主要受益于债券投资收益大幅增

长，投资相关收入占比从 10%提升至 19%。4）减值损失同比-16.4%（ Q4 同比+11.1%），

综合信用成本略降至 0.89%，Q4 单季度加大减值计提力度，夯实资产质量。 

⚫ 规模方面：2024 年总资产同比+3.3%，贷款同比-0.8%，其中：对公/零售贷款增速分别

为 17.0%、-10.6%。增量结构上，2024 全年信贷规模减少 334 亿元，其中对公贷款净

新增 2062 亿元，零售贷款减少 2106 亿元，票据贴现减少 291 亿元。对公端基础设施、

汽车生态、公用事业等行业保持较快增长；零售端持续调整业务结构，信用卡、消费贷

余额持续压降，提升住房按揭、持证抵押等业务占比。 

⚫ 息差方面：2024 全年净息差 1.87%，同比-51bp（ 三三季度同比 -54bp），同比降幅持续

收窄，Q4 单季度息差环比-17bp。①贷款收益率同比-89bp，较三三季度-16bp，其中

对公/零售贷款收益率分别同比-44bp/-102bp，除了受 LPR 下调及存量房贷利率调整等

行业共性因素影响外，公司持续主动压降零售高风险资产，为中长期业务发展筑牢基本

盘。②存款成本率同比-13bp，较三三季度-6bp，下半年存款成本改善明显，主要源于

公司持续调整对公存款结构，叠加存款挂牌利率下降成效逐步显现。 

⚫ 风险方面：截至 2024 年末，不良率 1.06%，不良生成率 1.80%，同比-9bp。拨备覆盖

率环比持平 251%，拨贷比环比-1bp 至 2.66%。关注率环比-4bp 至 1.93%。①对公不

良率环比+5bp 至 0.79%，主要受个别对公客户新增不良影响，房地产业、制造业不良

率有所上升，其中对公地产不良率提升至 1.79%。②零售不良率环比-4bp 至 1.39%，

其中：按揭、信用卡、经营贷不良率环比均有所下降，消费贷不良率环比+9bp 至 1.35%。

公司自 2023 年以来持续主动调整客群和资产结构，高风险贷款显著下降，个贷中抵押

类贷款占比提升至 63%，零售不良率出现向下拐点，风险管理成效逐步兑现。 

⚫ 盈利预测与评级：我们小幅调整盈利预测，预计公司 2025 年和 2026 年 EPS 至 2.19

元和 2.27 元，预计 2025 年底每股净资产为 23.50 元。以 2025 年 3 月 14 日收盘价计

算，对应 2025 年底的 PB 为 0.51 倍。维持“增持”评级。 

 

⚫ 风险提示：资产质量超预期波动，转型推进不及预期 
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表2、利润表预测 百万元）  

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 164,699  146,695  143,310  146,535  151,280  

净利息收入 117,991  93,427  89,033  90,646  93,732  

手续费净收入 29,430  24,112  24,835  25,580  26,348  

投资相关收入 16,362  28,588  28,874  29,740  30,632  

其他收入 916  568  568  568  568  

营业总支出 106,771  91,489  87,105  88,441  90,696  

营业税金 1,718  1,479  1,445  1,477  1,525  

业务及管理费 45,959  40,582  39,410  40,297  41,602  

资产减值损失 59,094  49,428  46,250  46,667  47,569  

营业利润 57,928  55,206  56,205  58,093  60,584  

营业外收支合计 -210  -468  -468  -468  -468  

利润总额 57,718  54,738  55,737  57,625  60,116  

所得税 11,263  10,230  10,417  10,770  11,235  

净利润 46,455  44,508  45,321  46,856  48,881  

归属母公司净利润 46,455  44,508  45,321  46,856  48,881  

EPS 元）  2.25  2.15  2.19  2.27  2.37  

BVPS 元）  20.74  21.89  23.50  25.18  26.93  

ROAE 11.38% 10.08% 9.64% 9.32% 9.10% 
ROAA 0.85% 0.78% 0.76% 0.74% 0.74% 

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 
 

表1、资产负债表预测 百万元）  

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

总资产 5,587,116  5,769,270  6,120,578  6,463,877  6,826,330  

生息资产 5,451,333  5,657,573  5,984,919  6,315,597  6,664,692  

贷款 3,320,110  3,294,053  3,491,696  3,683,739  3,886,345  

占比 61% 58% 58% 58% 58% 

现金和准备金 274,663  268,973  281,644  296,571  312,290  

占比 5% 5% 5% 5% 5% 

存放同业 425,134  432,061  449,343  467,317  486,010  

占比 8% 8% 8% 7% 7% 

债券投资 1,431,426  1,662,486  1,762,235  1,867,969  1,980,047  

占比 26% 29% 29% 30% 30% 

总负债 5,114,788  5,274,428  5,594,569  5,905,372  6,233,694  

付息负债 5,044,234  5,210,231  5,499,462  5,804,981  6,127,722  

同业存放 783,785  720,809  756,849  794,692  834,427  

占比 16% 14% 14% 14% 14% 

存款 3,458,287  3,592,313  3,782,706  3,983,189  4,194,298  

占比 69% 69% 69% 69% 68% 

应付债券 802,162  897,109  959,907  1,027,100  1,098,997  

占比 16% 17% 17% 18% 18% 

总权益 472,328  494,842  526,009  558,505  592,636  

总母公司权益 472,328  494,842  526,009  558,505  592,636  

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级 另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12 个月内公司股价 或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50 指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约，投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益
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推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收

等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在
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本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴业证券股份有限公司及其关联子公司等违反当地的法律或法

规或可致使兴业证券股份有限公司受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管辖区域的公民或居民，包括但不限于美国及美国公民 1934 年

美国《证券交易所》第 15a-6 条例定义为本「主要美国机构投资者」除外）。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的

其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。  
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