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深海经济纳入国家战略，Optimus 量产将近   

——机械行业周报（2025.3.17-2025.3.21） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾   

过去一周（2025.3.17-2025.3.21），中信机械行业下跌0.15%，表现处

于中上游，在所有一级行业中涨跌幅排名第6。具体来看，工程机械下

跌2.82%，通用设备上涨0.34%，专用设备下跌0.14%，仪器仪表下跌

1.65%，金属制品上涨0.02%，运输设备上涨2.15%。     

    

深海科技纳入国家战略，地方政府相继响应有望加速产业化落地。 

中央层面，2025年《政府工作报告》中首次将“深海科技”列为国家

未来产业发展重点，与商业航天、低空经济并驾齐驱，深海开发开始

从科研探索转向产业化发展阶段。 

地方层面，广东、上海和福建厦门等地方积极响应，将依托区域优势

相继出台支持政策发展海洋新质生产力。 

1）上海：上海市海洋局将出台《上海市海洋产业发展规划（2025-

2035年）》《上海市海洋观测网规划（2025-2035年）》，印发《关于推

动上海海洋经济高质量发展加快建设现代海洋城市的实施意见》。上海

市海洋局将大力发展海洋新质生产力，提升海洋科技创新能力，打造

现代海洋经济创新发展高地；聚焦海上新能源、深海新材料、海洋生

物医药、深远海养殖等新兴领域；提升临港新片区、长兴岛“两核”发展

能级和示范引领，其中，临港新片区聚焦“海洋+智能制造”， 长兴岛聚

焦船海产业，着力打造世界级现代化造船基地。 

2）广东：广东拥有全国最长的大陆海岸线，管辖海域面积居全国第

二，海岛数量全国第三。广东省自然资源厅表示将壮大深海研究、海

洋船舶、海工装备、绿色石化等领域竞争优势，加快打造海洋油气化

工、现代化海洋牧场、海洋船舶与海工装备、海洋清洁能源、海洋旅

游5个千亿级、万亿级海洋产业集群。前瞻布局未来产业，聚焦深海矿

产、天然气水合物、海水制氢、海洋空天等具有引领性和高附加值的

高新技术产业。此外，2月广东省发布《广东省促进海洋经济高质量发

展条例（草案修改稿征求意见稿）》，向社会各界公开征求意见，提出

培育壮大海洋产业链， 支持海洋电子信息、海洋工程装备制造业、海

洋药物和生物制品、海上风电、深海采矿、海洋新材料、海水淡化等

海洋新兴产业。 

3）福建厦门：厦门正全力建设全国海洋经济发展示范区，并将组织实

施《厦门市国土空间总体规划（2021-2035年）》确定的涉海发展目标

和具体措施，到2035年，建成国际特色海洋中心城市。展望2050年，

全面建成具有全球竞争力的海洋城市，成为世界一流港口、国际滨海

旅游名城、“一带一路”海洋文化交流中心、区域性海洋科技创新高地、

全球海洋生态治理典范。 

我们认为，深海科技纳入国家战略，上海、广东、福建等政府将相继

出台相关政策推动深海科技相关产业发展，包括深海装备制造、深海

资源开发、海洋新基建等。建议关注海洋产业链相关标的，锡装股

份、海油工程、时代电气、中海油服、杰瑞股份、纽威股份、中国船

舶、中国动力等。 
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《周观点：人形机器人本体厂商催化频
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国内来看，3月19日，国家地方共建人形机器人创新中心预告，将发布

里程碑式的通用具身智能平台—“格物”，构建全球领先的机器人智能体

训练生态系统；此外，国家地方共建人形机器人创新中心开放基金将

发布，该基金将围绕平台技术、具身智能、数据集、训练场四大领域

及细分主要研究方向设置开放基金课题，将筛选部分优秀可落地的项

目资助。 

海外来看，3月份，奔驰与通用仿人机器人开发商Apptronik宣布达成

深度合作协议，共同探索高科技机器人Apollo在工业制造领域的应

用，目前第一批人形机器人已进入奔驰工厂用于将零部件搬运至生产

线或进行质量检测等工作。3月22日，马斯克表明人形机器人Optimus

已在位于弗里蒙特工厂的试产线上顺利完成制造，特斯拉2025年计划

生产5000台Optimus机器人，并已订购足够的零部件以支持今年生产

10000至12000台机器人的需求。 

我们认为，人形机器人作为AI端侧重要的应用，在政策和资金的助力

下，人形机器人技术迭代以及量产能力不断进步，有望逐步推进其在

工业场景和生活场景应用拓展，商业化潜力巨大，持续看好产业链投

资机会。 

 

◼ 投资建议 

建议关注：1）工程机械：三一重工、中联重科、徐工机械、柳工、山

推股份、恒立液压等；2）通用板块：叉车（安徽合力、杭叉集团）、

机床（海天精工、纽威股份、华中数控等）、刀具（华锐精密、欧科

亿、鼎泰高科等）；3）人形机器人：建议关注技术壁垒高、价值量

高、国产化率低的环节，如总成（拓普集团、三花智控）、传感器（汉

威科技、东华测试、华培动力、安培龙等）、减速器（绿的谐波、双环

传动、中大力德、丰立智能、夏厦精密等）、丝杠（恒立液压、贝斯特

等）；电机（鸣志电器等）、设备（秦川机床、华辰装备、夏厦精密、

日发精机等）；4）3C 板块：创世纪、博众精工、快克智能等；5）船

舶：中国船舶、中国重工等；6）核电：中核科技等；7）半导体设

备：北方华创、中微公司等。8）深海科技：锡装股份、海油工程、时

代电气、中海油服、杰瑞股份、纽威股份、中国船舶、中国动力等。 

 

风险提示 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。 
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1  行情回顾 

1.1  板块行情  

过去一周（ 2025.3.17-2025.3.21），中信机械行业下跌

0.15%，表现处于中上游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 6。本

周沪深 300 指数下跌 2.29%，中小板指数下跌 2.58%，创业板指数

下跌 3.34%，机械行业下跌 0.15%，表现良好。     

 

   

细分板块涨跌幅：过去一周（2025.3.17-2025.3.21），运输设

备涨幅居前，工程机械跌幅最大。具体来看，工程机械下跌2.82%，

通用设备上涨0.34%，专用设备下跌0.14%，仪器仪表下跌1.65%，

金属制品上涨 0.02%，运输设备上涨 2.15%。     

 

图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比  图 3：沪深 300 和机械子板块指数近 2 年走势对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股行情 

过去一周（2025.3.17-2025.3.21），中信机械个股中，涨

幅排名前 10 的个股分别是：神开股份+61.06%、巨力索具

+57.39%、宁波东力+48.83%、海默科技+47.31%、远东传动

+45.07%、邵阳液压+37.08%、远信工业+34.72%、大连重工

+34.62%、青海华鼎+34.58%、宇环数控+34.08%；跌幅排名前 10

的个股分别是：*ST新研-35.77%、信隆健康-21.88%、方盛股份

-20.67%、三友科技 -19.66%、科创新材 -19.52%、派特尔 -

19.22%、欧普泰-17.79%、恒进感应-17.59%、创远信科-17.28%、

七丰精工-17.18%。          

   

 

2  行业高频数据跟踪 

2.1  工程机械设备  

1）2025 年 2 月 PMI 为 50.2%，环比上月+1.1 个百分点； 

2）2025 年 2 月制造业固定资产投资额累计同比+9.0%，增速

较上月-0.2 个百分点； 

3）2025 年 2 月中国房地产开发投资完成额累计同比-9.8%，

增速较上月+0.8 个百分点； 

4）2025 年 2 月叉车销量为 10.1 万台，同比+49.1%，环比上

月+8.3%； 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 

涨幅前十 跌幅前十 

排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 

1 神开股份 61.06% 111.81% 1 *ST 新研 -35.77% 45.28% 

2 巨力索具 57.39% 90.34% 2 信隆健康 -21.88% 129.59% 

3 宁波东力 48.83% 69.79% 3 方盛股份 -20.67% 107.37% 

4 海默科技 47.31% 125.86% 4 三友科技 -19.66% 45.30% 

5 远东传动 45.07% 127.07% 5 科创新材 -19.52% 56.25% 

6 邵阳液压 37.08% 140.11% 6 派特尔 -19.22% 44.86% 

7 远信工业 34.72% 57.95% 7 欧普泰 -17.79% 47.95% 

8 大连重工 34.62% 8.87% 8 恒进感应 -17.59% 63.80% 

9 青海华鼎 34.58% 60.96% 9 创远信科 -17.28% 39.92% 

10 宇环数控 34.08% 93.64% 10 七丰精工 -17.18% 56.63% 

资料来源： iFinD ，上海证券研究所 
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5）2025 年 2 月挖掘机销量为 1.9 万台，同比+52.8%，环比

上月+54.0%； 

6）2025 年 2 月小松挖掘机开工小时为 56.8 小时，同比

+100.7%，环比上月-13.9%； 

7）2025 年 2 月汽车起重机销量同比+11.9%，增速较上月

+33.4 个百分点； 

8）2025 年 2 月装载机销量为 8730.0 台，同比+34.4%，环比

上月+10.2%。  

    

图 4：制造业 PMI 数据跟踪（%）  图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%）  图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%）  图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 10：汽车起重机销售变动趋势（%）  图 11：装载机销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2  自动化设备   

1）2025 年 2 月 M1、M2 分别同比+0.1%、+7.0%，增速分别

较上月-0.3、0.0 个百分点； 

2）2024 年 12 月工业机器人产量为 7.1 万台，同比+70.0%，

环比上月+33.2%，同比增速较上月+22.6 个百分点； 

3）2024 年 12 月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为 13.9 万

台，同比-0.7%，环比上月+8.6%，同比增速较上月+3.8 个百分点； 

4）2024 年 12 月金属切削机床产量当月值为 8.1 万台，同比

+37.3%，环比上月+27.9%。   

 

图 12：M1、M2 当月同比变动（%）  图 13：工业机器人产量以及同比变动（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 14：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比

变动（万台，%） 

 图 15：金属切削机床产量以及同比变动（万

台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.3  锂电设备 

1）2025年2月新能源汽车销量为89.2万辆，同比+87.0%，

环比上月-5.5%； 

2）2025 年 2 月动力电池装车量为 3.5 万兆瓦时，同比

+93.9%，环比上月-10.1%。  

  
图 16：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%）  图 17：动力电池装车量以及同比变动（兆瓦

时，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.4  半导体设备 

1）2025 年 1 月全球半导体销售额为 565.2 亿美元，同比

+17.8%，环比上月-1.7%。 

2）2025 年 1 月中国半导体销售额为 155.5 亿美元，同比

+6.5%，环比上月-2.0%。   
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图 18：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 图 19：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.5  光伏设备  

硅料、硅片、组件、电池片价格变化如下： 

1）截至 3 月 19 日，致密料均价为 40.00 元/千克，周环比持

平，年初至今+2.56%； 

2）截至 3 月 21 日，P 型硅片/N 型硅片价格分别为 1.05/1.18

元/片，均环比持平； 

3）截至 3 月 19 日，单晶 PERC 电池片/TOPCon 电池片价格

分别为 0.31/0.30 元/瓦，分别环比 0.00%/+1.69%； 

4）截至 3 月 19 日,单晶 PERC 组件/TOPCon 双玻组件/HJT

双玻组件价格分别为 0.65/0.73/0.85元/片，分别环比持平/+1.39%/

持平。  

      

图 20：致密料均价（元/千克）  图 21：P 型硅片/N 型硅片价格（元/片） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 22：各类电池片价格（元/W）  图 23：各类光伏组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

3  原材料价格及汇率走势  

1）截至 3 月 21 日，LME 铜现货结算价为 9852.00 美元/吨，

较上周环比+0.60%，年初至今+11.94%；LME 铝现货结算价为

2624.50 美元/吨，较上周环比-2.38%，年初至今+3.78%； 

2）截至 3 月 21 日，中国塑料城价格指数为 857.29，较上周

环比-0.59%，年初至今-3.62%； 

3）截至 3 月 21 日，钢材价格指数数为 93.93，较上周环比-

0.76%，年初至今-3.14%； 

4）截至 3 月 21 日，美元对人民币最新汇率为 7.25，较上周

环比+0.28%，年初至今-0.69%； 

5）截至 3 月 21 日，上海 HRB400 20mm 螺纹钢最新价格为

3220.00 元/吨，较上周环比-2.13%，年初至今-5.29%； 

6）截至3月21日，动力煤期货结算价（活跃合约）为685.00

元/吨，较上周环比-1.86%，年初至今-14.52%； 

7）截至 3 月 21 日，布伦特原油期货结算价（连续）为 72.16

美元/桶，较上周环比+2.24%，年初至今-4.97%； 

8）截至3月21日，全国液化天然气LNG最新价格为4206.00

元/吨，较上周环比+0.33%，年初至今-2.82%。   
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图 24：LME 铜、铝价格变动（美元/吨）  图 25：中国塑料城价格指数 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 26：钢材价格指数  图 27：美元对人民币汇率变动 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 28：上海 HRB40020mm 螺纹钢价格变动（元/吨）  图 29：动力煤收盘价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 30：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图 31：全国液化天然气 LNG 价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

4  风险提示 
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