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业绩增速转正，零售增长显著——交通银行

2024年年报点评 
 

 
投资要点 

 

⚫ 交通银行 2024年营收同比+0.9%，归母净利润同比+0.9%（Q4单季度分

别为+8.5%、+5.7%），全年营收、利润增速均转正。 

⚫ 拆分 2024全年业绩来看：1）净利息收入同比+3.5%，得益于规模稳步扩

张以及息差基本保持稳定；2）手续费收入同比-14.2%，主要受资本市场波

动、产品费率调整等因素综合影响，代理类及银行卡业务收入下降相对较

多；3）投资相关收入同比+0.7%（（Q4同比+120.3%），Q4投资收益高增，

主要得益于债券投资收益大幅增长以及 2023年同期基数较低；4）减值损

失同比-6.5%，减值节约反哺利润。 

⚫ 对公稳步扩张，零售增长显著。2024年总资产同比+6.0%，贷款同比+7.5%，

其中：对公/零售贷款增速分别为+7.5%、+11.3%，票据有所压降。对公端

制造业中长期贷款、普惠小微、战略性新兴产业等重点领域信贷保持较大

的投放力度；零售端个人消费贷款较上年末增长 90.4%，增幅行业领先。

负债方面，存款同比+2.9%，保持平稳增长。 

⚫ 息差方面，2024全年净息差 1.27%，同比-1bp，测算 Q4单季度净息差环

比-2bp。拆分来看，2024全年生息资产收益率同比-22bp至 3.37%，其中

贷款收益率同比-35bp至 3.61%，主要是受 LPR下调等行业因素影响；存

款成本率同比-21bp 至 2.12%，存款挂牌利率下降成效逐渐体现，叠加年

内手工补息叫停，存款成本改善带动净息差基本保持稳定。 

⚫ 资产质量保持稳定。2024年末不良率季度环比-1bp至 1.31%（较上年末-

2bp），其中对公不良率较上年末-18bp至 1.47%，制造业不良率显著改善，

房地产不良率小幅下降；零售不良率较上年末+27bp至 1.08%，信用卡和

经营贷不良率上升幅度相对较大；关注率季度环比-1bp至 1.57%（（较上年

末+6bp）；拨备覆盖率季度环比-2pcts至 202%（较上年末+7pcts）。 

⚫ 盈利预测与评级：我们小幅调整盈利预测，预计公司 2025 年和 2026 年

EPS至 1.24元和 1.26元，预计 2025年底每股净资产为 13.93元。以 2025

年 3月 21日收盘价计算，对应 2025年底的 PB为 0.52倍。维持“增持”评

级。 

 

⚫ 风险提示：资产质量超预期波动，转型推进不及预期 
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表2、利润表预测（百万元） 

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 257,595 259,826 260,313 264,771 271,243 

净利息收入 164,123 169,832 169,653 172,588 177,511 

手续费净收入 43,004 36,914 38,021 38,782 39,557 

投资相关收入 24,130 24,303 23,574 24,045 24,526 

其他收入 26,338 28,777 29,065 29,355 29,649 

营业总支出 158,164 156,475 156,571 159,151 163,211 

营业税金 3,172 3,075 3,081 3,134 3,210 

业务及管理费 77,369 77,687 77,833 79,165 81,101 

资产减值损失 57,970 54,207 53,937 54,913 56,742 

营业利润 99,431 103,351 103,742 105,620 108,033 

营业外收支合计 267 124 124 124 124 

利润总额 99,698 103,475 103,866 105,744 108,157 

所得税 6,446 9,246 9,281 9,449 9,664 

净利润 93,252 94,229 94,585 96,295 98,492 

归属母公司净利润 92,728 93,586 93,938 95,644 97,836 

EPS（元） 1.15 1.16 1.24 1.26 1.29 

BVPS（元） 12.30 13.06 13.93 14.82 15.73 

ROAE 9.68% 9.08% 9.19% 8.79% 8.46% 

ROAA 0.69% 0.65% 0.61% 0.59% 0.57% 

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 
 

表1、资产负债表预测（百万元） 

年份 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

总资产 14,060,472 14,900,717 15,863,806 16,788,937 17,766,495 

生息资产 13,701,253 14,462,991 15,402,522 16,284,325 17,218,593 

贷款 7,772,060 8,351,131 8,960,764 9,543,213 10,163,522 

占比 57% 58% 58% 59% 59% 

现金和准备金 898,022 717,354 775,278 821,795 871,103 

占比 7% 5% 5% 5% 5% 

存放同业 859,642 974,042 1,047,095 1,115,156 1,187,641 

占比 6% 7% 7% 7% 7% 

债券投资 4,171,529 4,420,464 4,619,385 4,804,160 4,996,327 

占比 30% 31% 30% 30% 29% 

总负债 12,961,022 13,745,120 14,643,562 15,502,441 16,412,064 

付息负债 11,675,459 12,058,761 12,886,335 13,642,148 14,442,616 

同业存放 2,424,537 2,431,451 2,601,653 2,757,752 2,923,217 

占比 21% 20% 20% 20% 20% 

存款 8,551,215 8,800,335 9,416,358 9,981,340 10,580,220 

占比 73% 73% 73% 73% 73% 

应付债券 699,707 826,975 868,324 903,057 939,179 

占比 6% 7% 7% 7% 7% 

总权益 1,099,450 1,155,597 1,220,244 1,286,495 1,354,431 

总母公司权益 1,088,030 1,144,306 1,208,953 1,275,204 1,343,140 

数据来源：公司公告，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 
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投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级
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