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市场数据  
收盘价(元) 31.81 

一年最低/最高价 10.64/42.88 

市净率(倍) 4.46 

流通A股市值(百万元) 3,629.90 

总市值(百万元) 4,489.93 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.13 

资产负债率(%,LF) 15.14 

总股本(百万股) 141.15 

流通 A 股(百万股) 114.11  
 

相关研究  
《奥迪威(832491)：2024 年三季报点

评：技术升级带动收入增长，传感赛

道前景广阔》 

2024-10-30 

《奥迪威(832491)：2024 年中报点评：

业绩符合预期，期待毛利率回暖》 

2024-08-27 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入（百万元） 467.08 617.16 789.13 982.53 1,223.46 

同比 23.58 32.13 27.86 24.51 24.52 

归母净利润（百万元） 76.98 87.66 100.74 115.49 137.34 

同比 45.32 13.87 14.93 14.64 18.92 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.55 0.62 0.71 0.82 0.97 

P/E（现价&最新摊薄） 58.33 51.22 44.57 38.88 32.69 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
事件：公司发布 2024 年年报，2024 年实现营收为 6.17 亿元，同比增长

32.13%，实现归母净利润 0.88 亿元，同比增长 13.87%。 

投资要点 

◼ 加大创新力度，2024 年度业绩再创佳绩：2024 年度公司营收 6.17 亿元，
通过持续研发投入和发挥产能优势，实现了同比 32.13%的增长。报告期
内公司推动产品研发和技术创新，发挥核心技术和产能优势，获得了下
游市场和客户认可，订单量大幅增加。由于境外产品毛利率高于境内产
品，而其订单增速不及境内产品，导致毛利率下降了 0.85pct 至 37.96%。
公司 2024 年实现归母净利润 0.88 亿元，同比增长 13.87%，低于收入增
长率，主要原因是公司各项费用均有不同程度的增加，同时也受到毛利
率降低的影响。同期公司扣非净利润为 0.81 亿元，同比增长 11.74%。 

◼ 智能驾驶发展迅猛，汽车工业机会尽显：报告期内智能汽车的自动驾驶
技术逐步由 L2 向 L3、L4 级升级，各大车企正加速对 L3 级以上自动驾
驶的布局，对各类型传感器的数量、性能及作业精度都有更高要求。2024

年公司自研智能触觉技术汽车方向盘触觉固态按钮方案，取得业内领
先。根据高工智能汽车研究院监测数据显示，2024 年 1-10 月中国市场
（不含进出口）乘用车前装标配超声波雷达交付 10,666.3 万颗，同比增
长 10.7%，预计 2025 年超声波雷达前装标配将超过 1.6 亿颗。目前公司
自主研发的新一代 AKII 车载超声波传感器，可满足智驾系统的升级和
行泊一体技术的推广应用，深测距离可达 7m，已实现大批量交付应用。 

◼ 智能制造大势所趋，有望吸引大量客户：子公司在机器人领域持续发力，
发布六轴多头精密点胶机器、精密力控机臂等多款精密制造设备，以智
造赋能生产；公司无铅压电新材料技术取得阶段性成果，与合作方联合
开发的超声波无铅流量计量方案已首次展出，未来将应用于食品加工、
医药加工、医疗、穿戴设备等多个行业。 

◼ 消费电子前景良好，助力开辟新赛道：2024 年公司在消费电子领域持续
加大研发投入，目前已发布压触传感器和执行器、压电马达等多款产品，
主要应用于手机、笔记本电脑、平板电脑等，目前具有较高的供给稀缺
性。压触传感器方面，公司正与华硕、小米等 3C 头部企业合作，募投
项目设计产能为约 2 亿件产销，增量空间大，未来有望贡献高产出。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司业绩基本符合我们此前预期，考虑到公司管
理费用的增长和行业毛利率承压的情况，我们小幅下调公司 2025-2026

年归母净利润预测至 1.01（-0.13）/1.15(-0.26)亿元，新增 2027 年预测为
1.37 亿元，对应 PE 分别 44.57/38.88/32.69 倍。考虑到公司在赛道发展
的确定性和布局的稀缺性，我们依然看好公司成长，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）质量控制的风险；2）海外市场产品进口关税及外汇政策
变动的风险；3）存货跌价、毛利率波动的风险。  
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奥迪威三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

流动资产 852 996 1,170 1,375  营业总收入 617 789 983 1,223 

货币资金及交易性金融资产 486 528 587 651  营业成本(含金融类) 402 521 656 817 

经营性应收款项 253 320 398 496  税金及附加 7 9 11 14 

存货 103 137 173 216  销售费用 26 32 41 55 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 50 65 81 100 

其他流动资产 10 11 11 12  研发费用 51 65 82 104 

非流动资产 334 325 316 306  财务费用 (12) (7) (7) (8) 

长期股权投资 56 58 60 62  加:其他收益 7 6 8 10 

固定资产及使用权资产 182 172 162 152  投资净收益 (1) 0 0 0 

在建工程 10 10 10 10  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 45 44 43 42  减值损失 (3) 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 (1) 0 0 0 

长期待摊费用 20 20 20 20  营业利润 96 111 127 151 

其他非流动资产 22 22 22 22  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 1,186 1,321 1,486 1,681  利润总额 97 111 127 151 

流动负债 144 170 214 267  减:所得税 9 10 11 14 

短期借款及一年内到期的非流动负债 3 8 11 14  净利润 88 101 115 137 

经营性应付款项 65 69 87 108  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 5 0 0 0  归属母公司净利润 88 101 115 137 

其他流动负债 71 93 117 145       

非流动负债 36 41 46 51  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.62 0.71 0.82 0.97 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 85 104 120 143 

租赁负债 27 32 37 42  EBITDA 119 131 147 171 

其他非流动负债 9 9 9 9       

负债合计 180 210 260 318  毛利率(%) 34.81 34.02 33.24 33.24 

归属母公司股东权益 1,006 1,110 1,226 1,363  归母净利率(%) 14.20 12.77 11.75 11.23 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 1,006 1,110 1,226 1,363  收入增长率(%) 32.13 27.86 24.51 24.52 

负债和股东权益 1,186 1,321 1,486 1,681  归母净利润增长率(%) 13.87 14.93 14.64 18.92 

           

           

现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  重要财务与估值指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 77 46 70 74  每股净资产(元) 7.13 7.87 8.69 9.66 

投资活动现金流 (96) (18) (18) (18)  最新发行在外股份（百万股） 141 141 141 141 

筹资活动现金流 (54) 9 7 7  ROIC(%) 7.63 8.67 9.00 9.68 

现金净增加额 (70) 42 59 64  ROE-摊薄(%) 8.71 9.07 9.42 10.07 

折旧和摊销 34 27 27 28  资产负债率(%) 15.14 15.92 17.50 18.90 

资本开支 (75) (16) (16) (16)  P/E（现价&最新股本摊薄） 51.22 44.57 38.88 32.69 

营运资本变动 (48) (81) (73) (91)  P/B（现价） 4.46 4.04 3.66 3.29 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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