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纺织服装产业链概览

细分子板块特性

与其他消费品异同

跟踪数据来源

风险提示
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序号 公司名称 股票代码 股票类型 总市值(亿元/亿港元) 营业总收入(亿元) 净利率(%) 所属环节

1 安踏体育 2020.HK H股 2205 623.56 18.08 运动品牌

2 申洲国际 2313.HK H股 861 249.70 18.25 运动代工

3 华利集团 300979.SZ A股 848 201.14 15.91 运动代工

4 波司登 3998.HK H股 427 167.74 12.86 品牌

5 李宁 2331.HK H股 397 275.98 11.55 运动品牌

6 海澜之家 600398.SH A股 373 215.28 13.56 品牌

7 森马服饰 002563.SZ A股 169 136.61 8.20 品牌

8 伟星股份 002003.SZ A股 166 39.07 14.26 代工

9 特步国际 1368.HK H股 153 143.46 7.20 运动品牌

10 际华集团 601718.SH A股 120 115.61 1.63 军用

11 比音勒芬 002832.SZ A股 109 35.36 25.76 品牌

12 台华新材 603055.SH A股 96 50.94 8.81 品牌

13 百隆东方 601339.SH A股 78 69.14 7.29 纺织

14 航民股份 600987.SH A股 72 96.66 8.02 印染

15 朗姿股份 002612.SZ A股 68 51.45 4.90 品牌

16 太平鸟 603877.SH A股 67 77.92 5.40 品牌

17 罗莱生活 002293.SZ A股 63 53.15 10.74 家纺

18 开润股份 300577.SZ A股 60 31.05 3.70 代工

19 地素时尚 603587.SH A股 58 26.49 18.64 品牌
20 红豆股份 600400.SH A股 53 23.30 1.34 品牌

来源：ifind，国金证券研究所（注：总市值截至2025年1月17日收盘，营收规模/净利率为2023年年报数据）
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来源：欧睿 ，国金证券研究所

0%

20%

40%

60%

80%

100%

运动 男装 童装 女装 内衣



15来源：国金证券研究所



16

OEM (

•

• Zara

• LVMH

•  

 

•

•

 VF

 Lululemon Canada Goose



17

Eg. 2020

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

0

50

100

150

200

250

300

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

2
0
2
3
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• 线下复苏不及预期：目前内需恢复仍有不确定性，如果复苏进度不及预期可能对服装板块公司流
水和业绩产生影响。

• 原材料、汇率波动风险：原材料价格与人民币汇率可能会波动，或对上游制造和出口企业业绩产
生影响。
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