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伊拉克等海外市场表现亮眼，海内外订单饱满推动后续成长 

——安东油田服务（3337.HK）2024年业绩公告点评 
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业绩实现稳健增长，营收、利润呈现良好增长趋势 

安东油田服务 2024年收入 47.5亿元人民币，同比增长 7.2%；归母净利润

2.4亿元人民币，同比增长 23.5%。综合毛利率 29.5%，同比下降 0.3个百分点；

净利率 5.4%，同比上升 0.4个百分点。公司拟每股分红 0.025元人民币。 

公司继续深化全球化市场拓展，主要板块收入稳定增长 

2024年公司油田管理服务板块业务继续实现稳定增长，收入 18.5亿元人民

币，同比增长 14.2%，公司油田管理服务模式再获新突破，中标伊拉克 Dhufriyah

油田二十五年开发权，将以独立作业者身份迈入油气田开发新纪元；油田技术服

务收入 21.3亿元人民币，同比增长 5.2%，公司持续坚持大力拓展绿色技术，致

力为全球的天然气资源客户提供资源的高效开发利用；检测服务收入 4.2亿元人

民币，同比下降 5.6%，主要受到部分市场客户需求调整导致业务量下降所致。 

伊拉克市场表现亮眼，海内外订单饱满推动后续成长 

2024年公司国内市场收入 16.6亿元人民币，同比下降 4.8%；海外市场收

入 30.9亿元人民币，同比增长 15.0%。海外市场中伊拉克市场收入 26.0亿元人

民币，同比增长 17.7%，主要由于伊拉克市场主要客户持续加大资本投入，积

极推动产能扩建，公司持续深耕并不断建立新的业务增长点，不断构建强大的国

际化、一体化的服务能力及强大的品牌影响力。其他海外市场收入 4.9亿元人民

币，同比增长 2.6%，实现稳定运营。公司积极参加阿布扎比国际石油展 (ADIPEC 

2024)、埃及石油展等全球新兴市场的行业展会，进一步拓展国际客户网络，提

升品牌知名度。公司的全方位解决方案、特色增产提效技术、数智平台、全球化

团队及管理等为全球市场进一步拓展渠道奠定了基础。 

2024年公司在国内市场新增订单 32.1亿元人民币，同比增长 22.5%；伊拉

克市场新增订单 50.1亿元人民币，同比大幅增长 97.3%；其他海外市场新增订

单 7.9亿元人民币，同比增长 12.0%。海内外订单饱满推动公司后续成长。 

维持“买入”评级 

油服需求持续复苏，公司订单饱满，我们随之上调公司 25-26年归母净利润

预测 10.8%/15.7%至 3.6/4.6亿元人民币，引入 27年归母净利润预测 5.6亿元

人民币，对应 EPS分别为 0.12/0.15/0.19元人民币；维持“买入”评级。 

风险提示：油价波动风险、行业政策变化风险、海外地缘局势风险、汇率波动风

险 

公司盈利预测与估值简表 

指标 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元人民币） 4,434.8  4,753.9  5,456.3  6,213.5  6,921.8  

营业收入增长率 26.2% 7.2% 14.8% 13.9% 11.4% 

净利润（百万元人民币） 196.5  242.6  361.1  455.6  562.0  

净利润增长率 -33.1% 23.5% 48.8% 26.2% 23.4% 

EPS（元人民币，按最新股本计） 0.07  0.08  0.12  0.15  0.19  

ROE（归属母公司)（摊薄） 6.2% 6.9% 9.5% 11.0% 12.4% 

P/E 15  13  8  7  5  

P/B 1.0  0.9  0.8  0.7  0.7  

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2025年 3月 27日，汇率为 1港币=0.9344人民币 

当前价：1.100港元 
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市场数据 

总股本(亿股) 29.62 

总市值(亿港元)： 32.58 

一年最低/最高(港元)： 0.4-1.15 

近 3月换手率(%)： 27.4 

 

股价相对走势 

 
 

收益表现 

 
% 1M 3M 1Y 

相对 24.1 72.3 136.3 

绝对 26.4 89.7 180.1 

资料来源：Wind 
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安东油田服务（3337.HK） 

财务报表与盈利预测 

利润表（百万元） 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入 4,435  4,754  5,456  6,214  6,922  

营业成本 -3,112  -3,351  -3,813  -4,319  -4,795  

毛利 1,322  1,403  1,643  1,894  2,127  

其他收益及亏损 -105  -62  -68  -75  -68  

营业开支 -615  -679  -775  -870  -955  

营业利润 603  662  800  949  1,104  

财务成本净额 -195  -156  -98  -91  -74  

应占利润及亏损 0  0  0  0  0  

税前利润 408  506  702  858  1,030  

所得税开支 -187  -248  -316  -378  -443  

税后经营利润 221  258  386  481  587  

少数股东权益 -24  -15  -25  -25  -25  

净利润 197  243  361  456  562  

 

现金流量表（百万元） 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

经营活动现金流 917  1,325  882  942  1,153  

净利润  197  243  361  456  562  

折旧与摊销 366  340  389  401  413  

营运资本变动 29  203  -29  -83  -18  

其它 325  539  161  168  196  

投资活动现金流 -277  -186  -260  -260  -260  

资本性支出净额 -217  -184  -260  -260  -260  

资产处置 0  0  0  0  0  

长期投资变化 0  0  0  0  0  

其它资产变化 -60  -2  0  0  0  

融资活动现金流 212  -550  -1,001  -379  -610  

股本变动 -29  -10  0  0  0  

净债务变化 434  77  -829  -172  -392  

派发红利 -39  -73  -73  -116  -144  

其它长期负债变化  -154  -544  -98  -91  -74  

净现金流 852  589  -379  303  283  
 

资产负债表（百万元） 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

总资产 9,807  10,218  10,056  10,671  11,144  

流动资产 7,024  7,540  7,505  8,262  8,887  

现金及短期投资 2,068  2,561  2,183  2,485  2,769  

有价证劵及短期投资 0  0  0  0  0  

应收账款 2,256  2,295  2,426  2,641  2,807  

存货 910  771  841  915  971  

其它流动资产 1,789  1,912  2,055  2,221  2,340  

非流动资产 2,783  2,678  2,550  2,410  2,257  

长期投资 32  24  24  24  24  

固定资产净额 1,777  1,675  1,502  1,323  1,137  

其他非流动资产 974  979  1,025  1,063  1,095  

总负债 6,386  6,610  6,134  6,385  6,415  

流动负债 5,221  6,139  5,665  5,916  5,946  

应付账款 944  1,048  1,220  1,425  1,630  

短期借贷 1,597  2,358  1,529  1,357  965  

其它流动负债 2,680  2,732  2,917  3,134  3,351  

长期负债 1,165  471  469  469  469  

长期债务 1,128  443  443  443  443  

其它 37  27  25  25  25  

股东权益合计 3,421  3,608  3,921  4,286  4,729  

股东权益 3,188  3,498  3,786  4,126  4,544  

少数股东权益 233  110  135  160  185  

负债及股东权益总额 9,807  10,218  10,056  10,671  11,144  
 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测 

注：流量表 24年部分为预测值 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
（仅为本报告目的，不包括港澳台）的分销。本报告署名分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格编号已披露在报告首页。 

中国光大证券国际有限公司和 Everbright Securities(UK) Company Limited是光大证券股份有限公司的关联机构。 

特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）成立于 1996年，是中国证监会批准的首批三家创新试点证券公司之一，也是世界 500强企业——
中国光大集团股份公司的核心金融服务平台之一。根据中国证监会核发的经营证券期货业务许可，本公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

本公司经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；为期货公司提供中间介
绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。此外，本公司还通过全资或控股子公司开展资产管理、直接投资、期货、
基金管理以及香港证券业务。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完整的信息为基础，但不
保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或更新有关信息，但不保证及时发布该等更
新。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整且不予通知。在任何情况下，本报告中的信息
或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资
者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

不同时期，本公司可能会撰写并发布与本报告所载信息、建议及预测不一致的报告。本公司的销售人员、交易人员和其他专业人员可能会向客户
提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产管理子公司、自营部门以及其他投资业务板块可能会独立做出与本报告的意见
或建议不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风险，在做出投资决策前，建议投资者务必向专业人士咨询并
谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或正在争取提供投
资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策
的唯一信赖依据。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅向特定客户传送。本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个
人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接或间接的损失，本公司保留追
究一切法律责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

光大证券股份有限公司版权所有。保留一切权利。 
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