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存储芯片涨价频现 行业景气度持续提升

[Table_Summary]核心观点：

 3月 10日存储芯片厂商Scandisk向客户发出涨价函表示公司将于4月1日开

始对旗下产品实施涨价，整体涨幅将超过 10%，此次调价适用于所有面向渠道

和消费类产品。此后不久由于三星电子、SK 海力士进行减产，美光日前新加

坡 NAND 厂发生跳电，导致 NAND 供货转趋吃紧，美光、三星电子，SK 海力士

等厂商均将从 4 月起提高 NAND 闪存报价。同时渠道消息称，长江存储旗下零

售品牌致态也将从 4 月起上调渠道提货价格，幅度有可能超过 10％。

 2024 年存储市场在手机、PC、服务器等需求复苏或提升的推动下创造了 1670

亿美元的历史新高，其中 NAND Flash 市场规模达 696 亿美元，DRAM 市场规模

达 973 亿美元。2024 年全球手机、平板电脑、PC 电脑全部扭转了 2023 年销

量增速下滑或者负增长的趋势，其中全球手机销量增长 6.4%，高端手机销量

增长 17%，全球平板电脑总出货量同比增长 9.2%，全球 PC 电脑销量同比增长

1%。服务器方面，受益 AI 全球部署的推动， Omdia 报告认为 2024 年服务器

和存储系统组件市场增长 100%以上。

 2025 年，受益 AI 服务器部署的加快、AI 在端侧部署落地、消费电子的增长、

汽车智能化转型的加速，不仅上述产品的总销量会继续增长，而且单机存储

用量也会明显提升，因此研究机构 CFM 闪存市场预计 2025 年 NAND Flash 和

DRAM bit 容量需求较 2024 年分别增长 12%和 15%，存储行业景气度持续提升。

 2024 年国内长江存储等存储芯片厂商技术进步明显，存储芯片主要性能基本

能跟上国际大厂的产品步伐，国内存储市场的外部风险不大。在存储行业大

概率持续景气的情况下，国内存储类上市公司 2024 年的业绩预告整体已呈现

全面改善的趋势，在未来行业景气度有望继续提升的趋势下，存储行业上市

公司 2025 业绩大概率将进一步改善。
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一、3月份国际存储大厂集体上调存储出货价格

3 月 10 日存储芯片厂商 Scandisk 向客户发出涨价函表示公司将于 4月 1日开

始对旗下产品实施涨价，整体涨幅将超过 10%，此次调价适用于所有面向渠道

和消费类产品。此后不久由于三星电子、SK 海力士进行减产，美光日前新加

坡 NAND 厂发生跳电，导致 NAND 供货转趋吃紧，美光、三星电子，SK 海力士

等厂商均将从 4 月起提高 NAND 闪存报价。同时渠道消息称，长江存储旗下零

售品牌致态也将从 4 月起上调渠道提货价格，幅度有可能超过 10％。

图一、2025 年 3 月 NAND 和 Dram 价格指数开始上涨

数据来源：iFinD 、第一创业证券研究所整理

二、受益消费电子、PC 电脑、服务器等需求回升 存储需求好转

从过去的历史数据看，手机、服务器、PC 是存储主要三大应用场景，占比超

过 75%。其中手机常年占比超过 30%，是第一大应用。2024 年服务器的份额从

2023 年的 16%提升至 30%，PC 电脑的应用份额稳定在 15%左右。

图 2、手机、服务器和 PC 电脑是存储的主要应用领域

数据来源：CFM 闪存市场、第一创业证券研究所整理
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根据国际数据公司（IDC）的最新数据，全球智能手机出货量在 2024 年第四季

度同比增长 2.4%，达到 3.317 亿部。这标志着出货量连续第六个季度实现增

长，全年增长 6.4%，出货量达到 12.4 亿部，标志着在经历了两年充满挑战的

下滑后的强劲复苏。

图 3、2024 年全球手机销量恢复增长

资料来源：IDC 数据、第一创业证券研究所整理

根据市场研究机构 Canalys 的 2024 全球平板电脑市场报告，2024 年全年全球

平板电脑总出货量达 1.476 亿台，同比增长 9.2%。中国市场 2024 年平板电脑

市场大幅增长了 11%，达到 3150 万台。

图 4、2024 年全球平板电脑销量恢复增长

资料来源：IDC 数据、第一创业证券研究所整理
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服务器需求方面，受益 AI 部署需求的推动，增长显著加快。根据 Gartner 发

布的全球服务器市场报告，2024年前三季度全球服务器销售额1515.6亿美元，

同比增长 65.0%，出货量 887.1 万台，同比增长 6.4%。调研机构 Omdia 的全球

服务器市场分析报告认为 2024 年服务器和存储系统组件市场将增长 100%

以上。

图 5、2024 年全球服务器市场需求快速增长

资料来源：Omdia 数据、第一创业证券研究所整理

从已公布业绩预告或者季度财报的全球主流服务器公司数据看，2024 年全球

AI 服务市场销售金额成倍增长。其中富士康 AI 服务器收入增长超过 1.5 倍，

并成为 2024 年全球最大服务器供应商。超微电脑 2024 财年收入茶瓯共 149.4

亿美元，同比增长超过 1 倍。

表 1、全球主要服务供应商最新业绩报告显示 AI 服务器需求高增长

资料来源：公司公告、第一创业证券研究所整理
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2024 年个人电脑 PC 出货方面，也实现了正增长。根据美国调查公司 IDC 于 1

月 9 日发布数据显示，2024 年全球个人电脑出货量（速报值）为 2亿 6270 万

台，同比增长 1%。尽管增幅微小，但这是 3年来首次实现正增长。

图 6、2024 年 PC 电脑出货量也是实现了过去三年来的首次正增长

由此2024年存储行业迅速走出阴霾，并据 CFM闪存市场数据显示，创造了 1670

亿美元的历史新高，其中 NAND Flash 市场规模达 696 亿美元，DRAM 市场规模

达 973 亿美元。同时仍将看到容量上看到，2025 年 NAND Flash 和 DRAM bit

容量需求较 2024 年分别增长 12%和 15%。

图 7、2024 年全球 NAND 和 DRAM 容量需求都增长超 10%

资料来源：CFM 闪存市场、第一创业证券研究所整理
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三、受益 AI 部署、消费电子景气和汽车智能化 存储景气度将持续提升

2025 年 Deepseek 的推出，其相对于 OpenAIGPT4.0 大模型主要却别在于

MoE+MLA 机制，每次计算只调用部分参数，而非 OpenAI 调用全部参数，大幅

降低了推理的硬件需求，但同时能够提供接近 GPT4.0 大模型的用户体验。2025

年谷歌也开源多模态大模型 Gemma-3，即便其最大的 270 亿参数，只需要-张

H100 就能高效推理，同类模型要达到这个效果最少要提升 10 倍算力。根据盲

测 LMSYS ChatbotArena 数据显示，Gemma-3 输出效果仅次于 DeepSeek 的

R1-671B。证明行业已经认可大模型现阶段可以通过提升算法效率改善输出效

果。由此已经出现各行业都在尝试部署 AI 应用的趋势，推动服务器需求增长。

表 2、Deepseek 降低服务器算力需求 推动行业加速尝试部署 AI

资料来源：第一创业证券研究所整理

受益 AI 服务在各行业的应用尝试，很多分析机构都对未来服务器的需求给出

了比较乐观的预测，认为未来几年服务器需求能保持 30%以上的增长。

图 8、分析机构对未来服务器需求增长预期乐观

资料来源：the Next Platform、中商情报网、第一创业证券研究所整理
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除了服务器对存储容量的需求增加外，由于 AI 服务器对存储容量和存储速度

要求很高，服务器 CPU 主板向 PCIE5 升级的趋势非常明显，同时也需要 NAND

存储从颗粒存取速率和接口速率全面满足PCIE5传输规格的需求，Dram向HBM3

甚至更高规格升级，将全面带动服务器用存储的单服务器价值量快速增长。

图 9、服务器存储传输速率规格全面升级推动单机价值量增长

资料来源：CFM 闪存市场、第一创业证券研究所整理

除了服务器外，受益 Deepseek 等模型对算力要求的下降，AI 在端侧部署的尝

试也在大幅提升。由于大模型对都是大量参数的演算，因此也会明显推动端侧

的载体，如手机、PC 电脑单机存储容量的大幅增长。按 CFM 闪存市场调研的

数据，在 10Tops 端侧算力需求下，Dram 的单机需求将到 16GB，在 45Tops 端

侧算力需求下，Dram 的单机需求将到 24GB,远大于当前手机和 PC 电脑的 Dram

平均配置。

图 10、AI 端侧部署会明显提升单机存储配置需求

资料来源：CFM 闪存市场、第一创业证券研究所整理
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Canalys 预测，AIPC 在 Windows PC 市场的份额将从 2024 年的不到 10%增长到

2025 年的 30%，并在 2026 年达到 50%。

图 11、数据研究机构对 AI 端侧部署需求增长预期乐观

资料来源：Canalys 预测、景旺电子投关网站、第一创业证券研究所整理

2024 年全球消费电子需求向高端升级的趋势明显，也会推升单机对存储的需

求。 2024 年全球售价 600~800 美元的高端手机销量增长 17%，售价 150~249

美元手机增长 11%，手机消费升级趋势明显。2024 年售价小于 150 美元的低端

机全球销量下降 4%。2024 年中国售价 600 美元及以上市场的高端智能手机销

售份额已从 2021 年的 19%攀升至 28%，也显示出明显的手机消费升级趋势。

图 12、2024 年全球高端手机增长 17% 中国高端机渗透率提升明显

资料来源：Countpoint Rearch、第一创业证券研究所整理
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乘用车方面，2025 年国内品牌乘用车全面转向 800V 平台，并且将具备至少高

速 NOA 的智能辅助驾驶普及到 10 万售价车型，也将大幅提升乘用车对算力和

存储芯片的需求。按照存储大厂凯侠的研究，“2021 年一辆汽车平均存储的

数据大约为34GB，远低于手机的105GB平均存储量。当车辆自动驾驶达到Level

3 水平时，汽车数据容量至少需要达到 256GB，Level 5 自动驾驶对存储容量

的需求可能超过 2TB。据佐思汽研数据，在特斯拉 HW3.0 中，第一代 FSD 存

储带宽仅为 34GB/s，难以支撑下一代大模型运行，因此在 HW4.0 中搭载了 16

颗 GDDR6，每颗 2GB，加上座舱控制器里的 4颗 GDDR6，合计 20 颗共 40GB，

成本在 160 美元以上，而 HW3.0 的成本约为 28 美元。

表 3、车用存储主要用在 ADAS 和智能座舱系统

资料来源：Hynix、第一创业证券研究所整理

2024年国内具备L2智能辅助驾驶乘用车的渗透率虽然超过50%,但从功能上看，

主要是具备单车道保持和 AAC 功能，而 2025 年主流车厂宣布 10 万以上售价车

型将普及的智能辅助驾驶功能至少是具备高速NOA智能辅助驾驶功能，即L2++

功能及以上功能的车。按这个标准，2024 年国内乘用车销量 L2++及以上配置

的仅占当年乘用车销量的 11%。

图 13、2024 年国内乘用车 L2++及以上配置渗透率仅 11%

资料来源：乘用车分会、第一创业证券研究所整理
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2025 年前两月，国内宣布全面普及 L2++及以上辅助驾驶功能至售价 10 万以上

车型的主要车厂，如比亚迪、吉利、长安、奇瑞等销量增长都在 30%以上，远

高于同期国内乘用车的平均增长速度。

图 14、普及高阶智驾公司销量占国内销量超 50% 且 25 年 1~2 月销量高增长

资料来源：乘用车分会、第一创业证券研究所整理

2024 年中国汽车整车出口 640.7 万辆，同比增长 22.7%。出口金额达 1173.5

亿美元，同比增长 15.5%。而日本汽车工业协会公布的数据显示，2024 年日本

汽车出口 421 万辆，同比下降 5%。因此中国连续成为全球第一大汽车出口国，

证明了中国汽车的全球竞争力。现在中国乘用车在快速电动化、智能化，在智

能辅助驾驶功能普及后，竞争力会更强，而 2024 年全球除中国外新能源车的

普及率才 11%，因此中国车出口会加速全球汽车智能化和存储需求增长。

图 15、2024 年全球除中国外新能源车渗透率只有 11%

资料来源：乘用车分会、第一创业证券研究所整理
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2025 年，受益 AI 服务器部署的加快、AI 在端侧部署落地、消费电子的增长、

汽车智能化转型的加速，不仅上述产品的总销量会继续增长，而且单机存储用

量也会明显提升，因此研究机构 CFM 闪存市场预计 2025 年 NAND Flash 和 DRAM

bit 容量需求较 2024 年分别增长 12%和 15%，存储行业景气度持续提升。

四、国内存储厂技术进步明显 将分享存储行业景气提升的机遇

2024 年底，长江存储发布了首款基于新一代晶栈 4.0 闪存架构的 PCIe 5.0 SSD

产品致态TiPro9000，单Die容量512Gb，密度比上代X3-9060提升了超过48％，

追平了全球已量产同类产品中的最高密度水平。在 2025 年 3 月深圳举办的

“MemoryS 2025 存储峰会”上，长江存储也宣布了下一代企业级 SSD PE511，

首次支持 PCIe 5.0，首次增加 16TB、32TB 容量，首次增加 E3.S 接口形态，

整体性能提升 100％，也跟上了全球主流存储厂的技术发展趋势。

图 16、长江存储新产品跟上全球主流存储技术发展趋势

资料来源：快科技网站、第一创业证券研究所整理

从国内已 A 股上市的 14 家以存储为主业上市公司 2024 年的业绩预告情况看，

除了同有科技、朗科科技业绩负增长，北京君正未披露 2024 年业绩预告外，

其余公司 2024 年业绩全部正增长，且大部分业绩同比增长都在 50%以上。其

中澜起科技、联芸科技等存储主控芯片厂商 2024 年业绩翻倍增长，江波龙、

佰维存储、德明利等国内存储模组大厂 2024 年净利润也都呈现翻倍增长，而

兆易创新、东芯股份、聚辰股份、普冉股份等主要以 NorFlash 等存储利基市

场为主的厂商，2024 年业绩也保持 50%左右增长。
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表 4、A 股存储类公司 2024 年业绩预告整体呈现高增长趋势

资料来源：快科技网站、第一创业证券研究所整理

2024 年国内长江存储等存储芯片厂商技术进步明显，存储芯片主要性能基本

能跟上国际大厂的产品步伐，国内存储市场的外部风险不大。在存储行业大概

率持续景气的情况下，国内存储类上市公司业绩有望延续 2024 年反转的趋势，

进一步提升业绩。
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