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 [Table_Title] 
溴素、六氟丙烯、双季戊四醇价格明显上行，建议

关注后续变化 

 

[Table_ReportDate] 2025 年 3 月 29 日 
 

 

[Table_Summary] 事件：截止 3 月 28 日，溴素价格 29000 元/吨，较前一周上涨 20.83%，较

年初上涨 34.88%；六氟丙烯价格 39000 元/吨，较前一周上涨 9.83%，较

年初上涨 11.43%；双季戊四醇价格 68600 元/吨，较前一周上涨 8.89%，

较年初上涨 42.92%。 

点评： 

➢ 溴素：进口扰动造成供应短缺，后续仍需关注进口变化。 

（1）我国溴素在近年保持净进口格局，且进口依赖度逐步提高。溴素

的下游应用领域非常广泛，涵盖了阻燃剂、医药、染料、农业等多个领

域。2021-2024 年，我国溴素产能保持 10.2 万吨，产量受到资源限制

和环保升级影响逐步从 7.0 万吨下降到 5.8 万吨，进口量从 6.3 万吨波

动增长至 7.7 万吨，没有出口，表观消费量在 11.9-13.5 万吨范围内波

动，进口依赖度（进口量/表观消费量）从 47%提升至 57%。 

（2）地缘政治扰动我国溴素进口。3 月 11 日，也门胡塞武装宣布即刻

起恢复禁止所有以色列船只在红海、阿拉伯海、曼德海峡和亚丁湾等指

定区域内通行的禁令，将对违反通行禁令的以色列船只进行军事打击。

从进口来源上看，1-2 月份我国从以色列进口溴素 6.8 万吨，占总进口

来源的 51%，占我国表观消费量的 34%，占比较大。 

（3）我们认为，我国国内溴素供应难以短期内补足缺口，3 月开工率

虽然提升明显，但 3月产量 5018吨仍处于近年同期最低水平，同时溴

素库存保持低位，展望未来，进口货源未能得到补充的情况下，短期我

国溴素价格或能维持高位并有进一步上涨空间。 

相关上市公司：山东海化（溴素产能 0.8 万吨，2024 年溴素产销量 0.81

万吨），亚钾国际（钾肥项目伴生溴素，目前溴素产能为 2.5 万吨，产

量约为 1 万吨），鲁北化工（2024 年溴素产销量 0.2 万吨） 

➢ 双季戊四醇：供需良好叠加对供应的担忧，导致价格上行。 

（1）季戊四醇是以甲醛和乙醛为原料在碱催化剂存在下经缩合反应而

制得，易被一般有机酸酯化，大量用于涂料工业生产醇酸树脂、合成高

级润滑剂、增塑剂、表面活性剂以及医药、炸药等原料。供应方面：双

季戊四醇作为单季戊四醇的副产品，目前可提取的产量较小，提取量约

为单季产量的 3%-5%，因而在单季装置产能无调整的情况下双季产量

难有提升。需求方面：3 月需求表现良好，稳定积极采购。因此：市场

自去年下半年表现供不应求后始终未有明显扭转态势，受此提振 3 月内

双季戊四醇价格逐步试探抬升，目前下游接受度尚可，季戊四醇企业订

单均有不同程度的排期，最远排期到 6 月份。 
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（2）市场对供给存在担忧。目前我国季戊四醇产能 24 万吨，湖北宜

化目前拥有 6 万吨季戊四醇产能（湖北宜昌 4 万吨+内蒙乌海 2 万吨），

占我国产能的 25%，位居第一。3 月 24 日，湖北宜化在投资者互动平

台表示：为落实沿江 1 公里化工企业“关改搬转”任务，并推进产业升

级，公司正在对位于宜昌的年产 4 万吨季戊四醇装置进行升级改造；与

此同时，公司对位于内蒙乌海的年产 2 万吨季戊四醇装置进行升级改

造，拟新建一套年产 3 万吨季戊四醇装置；现有装置目前均正常生产，

新装置预计于 2025 年底前完成建设。3 月 28 日，湖北宜化进一步表示：

公司正在对位于宜昌的年产 4 万吨季戊四醇装置及位于内蒙乌海的年

产2万吨季戊四醇装置进行升级改造，现有6万吨装置目前均正常生产，

新装置预计于 2025 年底前完成建设，投产后公司季戊四醇年产能增加

至 7 万吨。我们认为湖北宜化的开工变动对我国季戊四醇的影响较大，

根据公司公告目前公司装置均正常生产，后续仍需进一步关注公司动

态。 

➢ 六氟丙烯：涨价主要因为成本端 R22 涨价推动，建议关注制冷剂价格

持续性 

六氟丙烯，以 R22 为原料，可制备多种含氟精细化工产品、含氟高分

子材料、药物中间体、灭火剂等。六氟丙烯近日价格上涨主要因为原料

R22 价格上涨，且氟化工原料萤石供应仍偏紧，成本压力促使六氟丙烯

价格上调。六氟丙烯下游的氟橡胶、氟树脂需求目前仍需提振，下游多

有观望情绪，因此我们认为仍需关注六氟丙烯落地情况。此外，我们建

议关注氟化工产业链中最上游的萤石以及制冷剂价格走势。 

➢ 风险因素：地缘政治局势变化；下游需求不及预期；供给超预期扰动 
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研究团队简介 

信达证券化工研究团队（张燕生）曾获 2019 第二届中国证券分析师金翼奖基础化工行业第二名。 

张燕生，清华大学化工系高分子材料学士，北京大学金融学硕士，中国化工集团 7年管理工作经验。2015

年 3月正式加盟信达证券研究开发中心，从事化工行业研究。 

洪英东，清华大学自动化系学士，清华大学过程控制工程研究所工学博士，2018 年 4月加入信达证券研究

开发中心，从事石油化工、基础化工行业研究。 

尹柳，中山大学高分子材料学士，中央财经大学审计硕士，2022 年 7月加入信达证券研究开发中心，从事

基础化工行业研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义

务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客

户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。

本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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