
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行
业
研
究 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

 
2025年 03月 28日  

行业日报  
看好  / 

 
维持   

 
 

医药   

   
医药   
太平洋医药日报（20250328）：默沙东皮下注射 Keytruda三期临

床成功  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 子行业评级 
 
化学制药 无评级 

中药生产 无评级 

生物医药Ⅱ 中性 

其他医药医

疗 

中性 

 

◼ 推荐公司及评级 
 
  

  

   

相关研究报告 
 
<<先声药业：创新药收入占比创新

高，多款新产品商业化在即 >>--

2025-03-28 

<<宜明昂科：核心管线稳步推进，积

极拓展 BD合作>>--2025-03-28 

<<收入符合预期，利润强劲增长>>--

2025-03-28  
 

证券分析师：周豫 
E-MAIL：zhouyua@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523060002 

证券分析师：张崴 
E-MAIL：zhangwei@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190524060001   

 

报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 3 月 28 日，医药板块涨跌幅-0.40%，跑赢沪深 300 指数

0.04pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 5 名。各医药子行业中，其他生物

制品(+0.58%)、血液制品(+0.46%)、体外诊断（-0.15%）表现居前，线下

药店（-2.16%)、医疗研发外包(-1.26%)、医院（-1.19%)表现居后。个股

方面，日涨幅榜前 3 位分别为冠昊生物(+11.87%)、一品红(+10.81%)、四

环生物(+10.18%)；跌幅榜前 3 位为毕得医药（-11.15%）、沃华医药(-

7.19%)、泰格医药（-6.61%)。 

 

行业要闻： 

近日，默沙东宣布，皮下注射的 Keytruda（pembrolizumab）制剂 MK-

3475A 与化疗联用的关键性 3 期临床试验成功。该研究达到了主要终点，

与静脉输注（IV）pembrolizumab 联合化疗相比，MK-3475A 联合化疗在药

代动力学（PK）方面显示出非劣效性，且中位注射时间仅为 2 分钟。基于

这些数据，美国 FDA 已接受为该药递交的生物制品许可申请（BLA），预计

在 2025 年 9 月 23 日之前完成审评。 

（来源：默沙东，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

天坛生物（600161）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 60.32 亿元，同比增长 16.44%，归母净利润为 15.49 亿元，同比增

长 39.58%，扣非后归母净利润为 11.59 亿元，同比增长 37.52%。 

百利天恒（688506）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 58.23 亿元，同比增长 936.31%，归母净利润为 37.08 亿元，同比扭

亏为盈，扣非后归母净利润为 36.36 亿元，同比扭亏为盈。 

凯莱英（002821）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业收

入 58.05 亿元，同比下降 25.82%，归母净利润为 9.49 亿元，同比下降

58.17%，扣非后归母净利润为 8.50 亿元，同比下降 59.63%。 

昭衍新药（603127）：公司发布 2024 年年报，2024 年公司实现营业

收入 20.18 亿元，同比下降 15.07%，归母净利润为 0.74 亿元，同比下降

81.34%，扣非后归母净利润为 0.24 亿元，同比下降 93.02%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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