
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
太辰光（300570.SZ）2024 年年报点评     

AI 需求高企，公司业绩增长显著 
 

 2025 年 03 月 30 日 

 

➢ 事件：3 月 28 日，公司发布 2024 年年报，2024 年实现营收 13.78 亿元，

同比增长 55.7%，实现归母净利润 2.61 亿元，同比增长 68.5%，实现扣非归母

净利润 2.50 亿元，同比增长 82.67%。24Q4 单季度来看，实现营收 4.62 亿元，

同比增长 76.5%，环比增长 13.8%，实现归母净利润 1.15 亿元，同比增长

129.7%，环比增长 74.2%。 

➢ AI 需求高企，公司业绩增长显著：随着 AI 技术的突破与算力需求的高企，

全球数据中心建设进入高速扩张期进而显著带动高密度互联产品需求，助力公司

业绩实现高增长。按地区拆分营收来看，1）外销：24 年全年实现营收 10.80 亿

元，同比增长 60.28%，营收占比达 78.4%。其中北美地区是营收主要来源，24

年营收达到了 10.00 亿元；2）内销：24 年全年实现营收 2.98 亿元，同比增长

41.2%，营收占比达 21.6%。毛利率方面，24 年公司综合毛利率达 35.62%，同

比提升 6.22pct，高毛利产品营收占比提升的同时，公司成本管控能力也持续提

升。 

➢ 公司加速扩产，应对 AI 需求高增长：报告期内，公司快速响应市场增长需

求，对 MT 插芯、密集连接产品、AOC 及其配套产品等产能及时扩充。海外产

能方面，越南生产基地目前已完成工商注册、厂房建设装修及产线布局等重要工

作并将逐步释放产能。 

➢ 作为全球最大的光密集连接产品制造商之一，公司未来有望充分把握 AI 发

展机遇：下游需求来看，海外巨头持续加大 CAPEX 投入并对未来投入整体乐观，

国内侧阿里、腾讯等巨头同样全力聚焦 AI，CAPEX 投入开始明显变大。公司作

为全球最大的光密集连接产品制造商之一，深耕中高端市场，部分无源光器件产

品（如 MTP/MPO 高密度光纤连接器、光柔性板）的技术水平在细分行业中处

于领先地位，占据重要市场份额。前沿技术方面，公司近年来持续加大研发投入，

在多芯低损插芯、密集连接产品、光柔性板布纤方案、高速光模块、光波导芯片、

光传感器件等诸多领域均实现了技术突破，特别是应用于 CPO 场景的光柔性板、

超小型连接器及多芯保偏产品，未来伴随 CPO 技术路径的加速发展，有望迎来

重要发展机遇。 

➢ 投资建议：我们预计公司 25~27 年的归母净利润分别为 3.80/5.38/7.15 亿

元，对应 PE 倍数为 48/34/25x。公司是全球最大的密集连接产品制造商之一，

连接类产品竞争优势显著，同时近年来持续完善各类新产品布局，未来有望充分

受益于 AI 需求增长，成长动力十足。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 领域发展进度及需求不及预期，行业竞争加剧，CPO 等新技

术发展不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,378 2,001 2,708 3,533 

增长率（%） 55.7 45.2 35.4 30.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 261 380 538 715 

增长率（%） 68.5 45.3 41.6 33.0 

每股收益（元） 1.15 1.67 2.37 3.15 

PE 70 48 34 25 

PB 11.8 10.4 9.0 7.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 03 月 28 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 80.02 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 马天诣 

执业证书： S0100521100003 

邮箱： matianyi@mszq.com 

分析师 马佳伟 

执业证书： S0100522090004 

邮箱： majiawei@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.太辰光（300570.SZ）2024 年三季报点评：

AI 需求驱动业绩高增，三季报超预期-2024/

10/30 

2.太辰光（300570.SZ）2024 年半年报点评：

24Q2 业绩同环比增长明显，AI 持续驱动密集

连接类产品需求-2024/08/22 

3.太辰光（300570.SZ）2023 年年报点评：

业绩符合预期，23Q4 同比环比提升显著-20

24/03/29 

4.太辰光（300570.SZ）公司点评：设立越南

孙公司强化海外布局，发布员工持股计划彰显

发展信心-2024/02/22 

5.太辰光（300570.SZ）2023 年三季报点评：

营收平稳提升，光互联领域实力突出成长动力

足-2023/10/27 
  



太辰光(300570.SZ)/通信  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,378 2,001 2,708 3,533  成长能力（%）     

营业成本 887 1,272 1,710 2,225  营业收入增长率 55.73 45.20 35.36 30.45 

营业税金及附加 12 16 21 27  EBIT 增长率 108.71 72.97 39.83 32.72 

销售费用 23 34 43 57  净利润增长率 68.46 45.31 41.65 33.00 

管理费用 95 134 179 230  盈利能力（%）     

研发费用 71 100 133 170  毛利率 35.62 36.44 36.84 37.01 

EBIT 260 449 628 834  净利润率 18.96 18.98 19.86 20.25 

财务费用 -32 -11 -11 -7  总资产收益率 ROA 13.10 16.08 18.89 20.80 

资产减值损失 -33 -33 -34 -36  净资产收益率 ROE 16.94 21.81 26.70 30.36 

投资收益 4 5 7 10  偿债能力     

营业利润 300 433 613 815  流动比率 4.04 3.53 3.23 3.05 

营业外收支 3 0 0 0  速动比率 2.93 2.57 2.32 2.18 

利润总额 304 433 613 815  现金比率 1.13 0.95 0.80 0.73 

所得税 34 43 61 82  资产负债率（%） 21.75 25.12 27.80 29.77 

净利润 270 389 552 734  经营效率     

归属于母公司净利润 261 380 538 715  应收账款周转天数 116.15 102.49 103.40 105.21 

EBITDA 293 483 663 871  存货周转天数 103.93 98.89 97.57 100.47 

      总资产周转率 0.75 0.92 1.04 1.12 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 473 546 619 731  每股收益 1.15 1.67 2.37 3.15 

应收账款及票据 487 672 911 1,189  每股净资产 6.79 7.66 8.87 10.37 

预付款项 2 3 4 6  每股经营现金流 0.81 1.33 1.69 2.35 

存货 307 391 536 706  每股股利 0.80 1.16 1.65 2.19 

其他流动资产 419 424 432 441  估值分析     

流动资产合计 1,689 2,036 2,502 3,073  PE 70 48 34 25 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 11.8 10.4 9.0 7.7 

固定资产 187 198 211 227  EV/EBITDA 60.38 36.63 26.68 20.34 

无形资产 47 47 47 47  股息收益率（%） 1.00 1.45 2.06 2.74 

非流动资产合计 305 325 345 365       

资产合计 1,994 2,361 2,847 3,439       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 251 357 480 624  净利润 270 389 552 734 

其他流动负债 167 221 296 383  折旧和摊销 34 34 35 37 

流动负债合计 418 577 776 1,008  营运资金变动 -115 -154 -236 -271 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 184 303 385 534 

其他长期负债 16 16 16 16  资本开支 -56 -54 -55 -56 

非流动负债合计 16 16 16 16  投资 27 0 0 0 

负债合计 434 593 791 1,024  投资活动现金流 -15 -48 -47 -47 

股本 227 227 227 227  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 18 27 41 60  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 1,560 1,768 2,055 2,415  筹资活动现金流 -84 -182 -265 -375 

负债和股东权益合计 1,994 2,361 2,847 3,439  现金净流量 94 73 73 113 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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