
行
业
研
究

行
业
定
期
报
告

证

券

研

究

报

告

计算机

2025年 03月 30日

诚信专业 发现价值 1 请务必阅读报告末页的声明

计算机
大模型硝烟再起，DeepSeek、通义千问、Google、
OpenAI先后迎来更新

投资要点：

 DeepSeek-V3 模型更新，各项能力全面进阶

据 DeepSeek 官微，3 月 25 日，DeepSeek V3 模型已完成小版本

升级，目前版本号 DeepSeek-V3-0324，DeepSeek-V3-0324 与之前的

DeepSeek-V3 使用同样的 base 模型，仅改进了后训练方法。私有化

部署时只需要更新 checkpoint 和 tokenizer_config.json（tool calls 相关

变动）。模型参数约 660B，开源版本上下文长度为 128K（网页端、

App 和 API 提供 64K 上下文）。

 通义千问 Qwen2.5-Omni-7B正式开源，展现全模态优异性能

据阿里云开发者官微，3月 27日，通义千问 Qwen2.5-Omni-7B正

式开源。作为通义系列模型中首个端到端全模态大模型，可同时处理

文本、图像、音频和视频等多种输入，并实时生成文本与自然语音合

成输出。Qwen2.5-Omni以接近人类的多感官方式「立体」认知世界并

与之实时交互，还能通过音视频识别情绪，在复杂任务中进行更智能、

更自然的反馈与决策。目前，开发者和企业可免费下载商用

Qwen2.5-Omni，手机等终端智能硬件也可轻松部署运行。

 谷歌发布“最先进复杂任务模型”Gemini 2.5 Pro，支持原生多模态

据量子位，3月 26日，赶在 OpenAI直播之前，谷歌发布 Gemini 2.5
Pro。谷歌介绍，相较于 Gemini 2.0 Flash Thinking这个谷歌首个推理模

型，Gemini 2.5在基础模型和后训练技术上都有改进。不仅是在大模型

竞技场上一举拿下高分，在各种推理、数学、科学、编程基准上，Gemini
2.5 Pro 都表现出色，属于是编程能跟 Claude 3.7 Sonnet掰手腕，数学

能跟 Grok 3相媲美。

 OpenAI 放出 GPT-4o 原生多模态图像生成功能

据 InfoQ，3月 26日，OpenAI 发布了 GPT-4o image generation，
图像生成技术模型。此初始版本仅专注于图像创建，并将在 ChatGPT
Plus、Pro、Team 和 Free 订阅层中提供。值得注意的是价格，OpenAI
声称与 GPT-4 Turbo 相比，价格降低了 50%。更直观的对比是，

GPT-4o 成本恰好是 10 倍 GPT-3.5；4o 是 5 美元 / 百万输入 token
和 15 美元 / 百万输出 token。3.5 是 0.50 美元 / 百万输入 token
和 1.50 美元 / 百万输出 token。价格下降尤其引人注目，因为

OpenAI 承诺也将向免费 ChatGPT 用户提供该模型——这是他们第

一次直接向非付费客户提供“最佳”模型。

 风险提示

市场需求不及预期，人工智能技术发展不及预期，政策发布不及

预期，大模型商业落地不及预期的风险等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 钱劲宇(S0210524040006)
QJY3773@hfzq.com.cn
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1 DeepSeek-V3 模型更新，各项能力全面进阶

据 DeepSeek官微，3月 25日，DeepSeek V3 模型已完成小版本升级，目前版本

号 DeepSeek-V3-0324，DeepSeek-V3-0324 与之前的 DeepSeek-V3 使用同样的 base

模型，仅改进了后训练方法。私有化部署时只需要更新 checkpoint 和

tokenizer_config.json（tool calls 相关变动）。模型参数约 660B，开源版本上下文长

度为 128K（网页端、App 和 API 提供 64K 上下文）。

进阶能力包括：推理任务表现提高、前端开发能力增强、中文写作升级、中文

搜索能力优化，此外，新版 V3 模型在工具调用、角色扮演、问答闲聊等方面也得

到了一定幅度的能力提升。

推理任务方面，新版 V3 模型借鉴 DeepSeek-R1 模型训练过程中所使用的强化

学习技术，大幅提高了在推理类任务上的表现水平，在数学、代码类相关评测集上

取得了超过 GPT-4.5 的得分成绩。前端开发方面，在 HTML 等代码前端任务上，

新版 V3 模型生成的代码可用性更高，视觉效果也更加美观、富有设计感。中文写

作方面，新版 V3 模型基于 R1 的写作水平进行了进一步优化，同时特别提升了中

长篇文本创作的内容质量。中文搜索方面，新版 V3 模型可以在联网搜索场景下，

对于报告生成类指令输出内容更为详实准确、排版更加清晰美观的结果。

图表 1：新版 V3 模型的百科知识、数学、代码任务表现均有提升

来源：DeepSeek，华福证券研究所

2 通义千问 Qwen2.5-Omni-7B正式开源，展现全模态优异性能

据阿里云开发者官微，3月 27日，通义千问 Qwen2.5-Omni-7B正式开源。作为

通义系列模型中首个端到端全模态大模型，可同时处理文本、图像、音频和视频等
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多种输入，并实时生成文本与自然语音合成输出。Qwen2.5-Omni以接近人类的多感

官方式「立体」认知世界并与之实时交互，还能通过音视频识别情绪，在复杂任务

中进行更智能、更自然的反馈与决策。目前，开发者和企业可免费下载商用

Qwen2.5-Omni，手机等终端智能硬件也可轻松部署运行。

Qwen2.5-Omni 采用了通义团队全新首创的 Thinker-Talker 双核架构、Position

Embedding （位置嵌入）融合音视频技术、位置编码算法 TMRoPE（Time-aligned

Multimodal RoPE）。双核架构 Thinker-Talker让 Qwen2.5-Omni拥有了人类的“大脑”

和“发声器”，形成了端到端的统一模型架构，实现了实时语义理解与语音生成的

高效协同。具体而言，Qwen2.5-Omni支持文本、图像、音频和视频等多种输入形式，

可同时感知所有模态输入，并以流式处理方式实时生成文本与自然语音响应。

相较于动辄数千亿参数的闭源大模型，Qwen2.5-Omni 以 7B的小尺寸让全模态

大模型在产业上的广泛应用成为可能。即便在手机上，也能轻松部署和应用

Qwen2.5-Omni模型。当前，Qwen2.5-Omni已在魔搭社区和 Hugging Face 同步开源，

用户也可在 Qwen Chat上直接体验。

图表 2：在权威的多模态融合任务 OmniBench等测评中 Qwen2.5-Omni 刷新业界纪录

来源：阿里云开发者，华福证券研究所

3 谷歌发布“最先进复杂任务模型”Gemini 2.5 Pro，支持原生多模

态

据量子位，3月 26日，赶在 OpenAI直播之前，谷歌发布 Gemini 2.5 Pro。谷歌
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介绍，相较于 Gemini 2.0 Flash Thinking 这个谷歌首个推理模型，Gemini 2.5 在基础

模型和后训练技术上都有改进。不仅是在大模型竞技场上一举拿下高分，在各种推

理、数学、科学、编程基准上，Gemini 2.5 Pro都表现出色，属于是编程能跟 Claude

3.7 Sonnet掰手腕，数学能跟 Grok 3相媲美。

Gemini 2.5 Pro的上下文窗口是 1M tokens，并且支持原生多模态：可以理解庞大

数据集并处理来自不同信息源的复杂问题，包括文本、音频、图像、视频，甚至是

整个代码库。目前，Gemini 2.5 Pro 已经面向 Gemini Advanced 付费用户开放，开发

人员也可以在 Google AI Studio中试用。谷歌表示，未来几周内还将在 Vertex AI上推

出该模型。

图表 3：Gemini 2.5 Pro测试结果

来源：量子位，华福证券研究所

4 OpenAI 放出 GPT-4o 原生多模态图像生成功能
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据 InfoQ，3月 26日，OpenAI 发布了 GPT-4o image generation，图像生成技术

模型。此初始版本仅专注于图像创建，并将在 ChatGPT Plus、Pro、Team 和 Free 订

阅层中提供。值得注意的是价格，OpenAI 声称与 GPT-4 Turbo 相比，价格降低了

50%。更直观的对比是， GPT-4o 成本恰好是 10 倍 GPT-3.5；4o 是 5 美元 / 百

万输入 token 和 15 美元 / 百万输出 token。3.5 是 0.50 美元 / 百万输入 token

和 1.50 美元 / 百万输出 token。价格下降尤其引人注目，因为 OpenAI 承诺也将

向免费 ChatGPT 用户提供该模型——这是他们第一次直接向非付费客户提供“最佳”

模型。

OpenAI 研究负责人 Gabriel Goh 在接受媒体采访时表示：“该模型比以前的模

型有了很大的改进”，并补充说，团队使用了 GPT-4o“全模态”——一种可以生成

任何类型数据（如文本、图像、音频和视频）的模型——作为该功能的基础。

据 OpenAI 官方说明，GPT-4o 在多个方面相较于过去的模型进行了改进：1）

更好的文本集成：与过去那些难以生成清晰、恰当位置文字的 AI 模型不同，GPT-4o

现在可以准确地将文字嵌入图像中；2）增强的上下文理解：GPT-4o 通过利用聊天

历史，允许用户在互动中不断细化图像；3）改进的多对象绑定：过去的模型在正确

定位场景中的多个不同物体时存在困难，而 GPT-4o 现在可以一次处理多达 10 至

20 个物体；4）多样化风格适应：该模型可以生成或将图像转化为多种风格，支持

从手绘草图到高清写实风格的转换。

作为 ChatGPT 中的默认图像生成工具，4o 图像生成功能从即日起开始向 Plus、

Pro、Team 及 Free 用户全面开放。Enterprise 及 Edu 访问权限将后续开放。Sora 也

可享受到此次功能升级。对于希望继续使用 DALL-E 的用户来说，则可通过专门的

DALL-E GPT 访问这项新功能。开发人员很快就能通过 API 使用 GPT-4o 生成图像

功能，访问权限将在未来几周内开放。OpenAI 表示，整个图像创建与自定义过程，

就像与 GPT-4o 聊天一样简单——只需描述你的需求，包含画面比例、使用十六进

制代码的精确色彩或透明背景等细节即可。由于此模型能够生成涉及更多细节的图

像，因此渲染时间可能更长，最多可能达到 1 分钟。

5 风险提示

市场需求不及预期，人工智能技术发展不及预期，政策发布不及预期，大模型

商业落地不及预期的风险等。
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