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光库科技（300620.SZ）2024 年年报点评     

光通讯业务增速显著，持续强化前沿领域布局 
 

 2025 年 03 月 30 日 

 

➢ 事件：3 月 28 日，公司发布 2024 年年报，2024 年实现营收 9.99 亿元，

同比增长 40.7%，实现归母净利润 0.67 亿元，同比增长 12.3%，实现扣非归母

净利润 0.48 亿元，同比增长 22.2%。24Q4 单季度来看，实现营收 2.60 亿元，

同比增长 39.9%，环比下降 18.1%，实现归母净利润 0.11 亿元，同比下降 13.7%，

环比下降 56.1%。 

➢ 业绩符合预期，光通讯业务增速显著：24 年全年公司营收同比增长 40.7%，

一方面源于数据中心相关需求增长显著，公司积极拓展国内外市场开发新客户，

光通讯器件订单相应增加，另一方面收购拜安实业 52%股权在 2024 年 3 月 31

日实现并表。具体分业务来看：1）光纤激光器件：24 年实现营收 4.24 亿元，

同比下降 0.39%，毛利率为 34.32%，同比增长 3.86pct；2）光通讯器件：24 年

实现营收 3.92 亿元，同比增长 57.9%，产量&销量分别同比增长 111.5%和

107.5%，毛利率为 34.99%，同比下降 5.61pct；3）激光雷达光源模块及器件：

24 年实现营收 1.40 亿元，同比增长 16817.5%，增长主要源于完成了拜安实业

52%股权收购，毛利率为 19.15%，同比增长 317.64pct。 

➢ 持续强化前沿领域布局，拓展未来发展机遇：光通讯领域，公司持续强化连

接器产品布局，开发了应用于 CPO 的系列微光学连接器（如高密度高保偏光纤

阵列准直器、带隔离器高保偏光纤阵列），同时发布了可应用于 800G、1.6T 的

MT-FA 系列产品。铌酸锂方面，目前多个应用领域推进国内外头部客户的产品认

证，部分新产品处于小批量生产及出货阶段。同时，公司研发的海底光网络光纤

馈通产品是国内首创并解决进口替代问题，成功批量应用于当前行业最先进的海

底光缆系统。并且，公司已批量生产海底光网络的高可靠性光无源器件，是全球

少数能提供该类器件的厂商之一。 

➢ 公司公告拟以简易程序向特定对象发行 A 股股票以募集资金：3 月 28 日，

公司发布《关于提请股东大会授权董事会办理以简易程序向特定对象发行 A 股股

票的公告》，拟发行股票募集资金总额不超过 3 亿元且不超过最近一年末净资产

的 20%，发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的 80%，募集

资金拟用于主营业务相关项目建设及补充流动资金。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年的归母净利润分别为

1.07/1.60/2.20 亿元，参考 2025 年 3 月 28 日收盘价，对应 PE 倍数为

113x/76x/55x。公司作为国内稀缺的铌酸锂芯片及器件供应商未来有望充分受

益于薄膜铌酸锂的快速发展。同时，AI 带来的数通光器件产品需求快速增长、激

光雷达领域的加速发展也将为公司提供重要的发展机遇。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游光纤激光及光通信领域需求不及预期，AI 发展不及预期，激

光雷达业务发展不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 999 1,291 1,655 2,102 

增长率（%） 40.7 29.2 28.2 27.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 67 107 160 220 

增长率（%） 12.3 60.2 49.1 37.5 

每股收益（元） 0.27 0.43 0.64 0.88 

PE 181 113 76 55 

PB 6.3 6.0 5.7 5.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 03 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 999 1,291 1,655 2,102  成长能力（%）     

营业成本 660 839 1,067 1,354  营业收入增长率 40.71 29.21 28.24 26.97 

营业税金及附加 10 13 17 22  EBIT 增长率 50.16 128.46 43.59 34.23 

销售费用 17 21 26 34  净利润增长率 12.32 60.23 49.07 37.50 

管理费用 119 150 189 235  盈利能力（%）     

研发费用 141 174 220 273  毛利率 33.88 34.96 35.56 35.58 

EBIT 52 119 171 230  净利润率 6.71 8.32 9.67 10.47 

财务费用 -8 8 8 9  总资产收益率 ROA 2.27 3.44 4.78 6.03 

资产减值损失 -17 -17 -19 -21  净资产收益率 ROE 3.48 5.35 7.52 9.61 

投资收益 1 1 1 1  偿债能力     

营业利润 60 95 145 202  流动比率 2.51 2.41 2.36 2.32 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.98 1.84 1.73 1.64 

利润总额 60 95 145 202  现金比率 1.36 1.16 0.97 0.83 

所得税 -13 -13 -15 -18  资产负债率（%） 33.54 34.46 35.38 36.28 

净利润 72 107 160 220  经营效率     

归属于母公司净利润 67 107 160 220  应收账款周转天数 105.82 109.19 108.67 109.42 

EBITDA 133 203 262 326  存货周转天数 136.55 128.79 127.93 128.83 

      总资产周转率 0.40 0.43 0.51 0.60 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 907 868 838 825  每股收益 0.27 0.43 0.64 0.88 

应收账款及票据 365 466 599 762  每股净资产 7.73 8.06 8.54 9.18 

预付款项 8 10 13 16  每股经营现金流 0.75 0.45 0.53 0.67 

存货 268 332 426 543  每股股利 0.10 0.16 0.24 0.33 

其他流动资产 120 134 151 173  估值分析     

流动资产合计 1,668 1,810 2,027 2,319  PE 181 113 76 55 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 6.3 6.0 5.7 5.3 

固定资产 549 607 655 692  EV/EBITDA 88.18 57.58 44.74 35.92 

无形资产 163 163 163 163  股息收益率（%） 0.21 0.33 0.49 0.68 

非流动资产合计 1,284 1,308 1,322 1,329       

资产合计 2,952 3,119 3,349 3,648       

短期借款 323 323 323 323  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 173 220 279 354  净利润 72 107 160 220 

其他流动负债 170 207 258 322  折旧和摊销 80 84 90 96 

流动负债合计 665 750 860 999  营运资金变动 27 -124 -166 -200 

长期借款 162 162 162 162  经营活动现金流 187 113 131 166 

其他长期负债 162 162 162 162  资本开支 -150 -103 -98 -97 

非流动负债合计 325 325 325 325  投资 -372 0 0 0 

负债合计 990 1,075 1,185 1,324  投资活动现金流 -522 -102 -97 -95 

股本 249 249 249 249  股权募资 177 0 0 0 

少数股东权益 36 36 36 36  债务募资 461 0 0 0 

股东权益合计 1,962 2,044 2,164 2,325  筹资活动现金流 595 -49 -64 -84 

负债和股东权益合计 2,952 3,119 3,349 3,648  现金净流量 260 -38 -31 -13 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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