
 

证券研究报告 

[Table_Industry] 

大消费 
 

 
[Table_Title] 

头部潮玩品牌年报展现强劲增长 
 

[Table_ReportDate] 
2025年 3月 31日 

 

 
[Table_ReportType] 

大消费行业周报（3 月第 4 周） 
 

[Table_Author] 分析师：罗鹏 

执业证书号：S1030523040001 

电话：0755-23602217 

邮箱：luopeng@csco.com.cn 

研究助理：赵靖 

电话：0755-23602217 

邮箱：zhaojing2@csco.com.cn 
 

公司具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Report] 
 

   

 
[Table_BaseData]  

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 
行业观点： 

1) 本周（3/24-3/28）大消费板块表现分化。食品饮料、家用电器、

美容护理、社会服务、商贸零售、纺织服饰周涨跌幅分别为

+0.40%、+0.38%、-1.64%、-1.96%、-2.05%、-2.38%。沪深 300

周涨幅 0.01%。食品饮料、家用电器、纺织服饰、商贸零售、社

会服务、美容护理各板块领涨的个股分别是妙可蓝多（+28.66%）、

荣泰健康（+31.65%）、牧高笛（+9.78%）、若羽臣（+15.36%）、大

连圣亚（+30.33%）、锦波生物（+11.86%）；领跌的个股分别是岩

石股份（-31.24%）、海洋王（-25.00%）、日播时尚（-17.93%）、

东方集团（-22.67%）、中科云网（-25.00%）、青岛金王（-6.28%）。 

2) 潮玩头部品牌财报数据强劲，IP 衍生品市场有望持续高景气。近

期头部潮玩品牌相继发布 2024 年年报，均展现出强劲的增长态

势：泡泡玛特 2024 年实现营收 130.38 亿元，同比+106.9%，实

现净利润 34.03 亿元，同比+185.9%；布鲁可 2024 全年实现营收

22.4 亿元，同比+155.6%，经调整净利润 5.8 亿，同比+702.1%；

名创优品旗下的潮玩品牌 TOP TOY 同样表现亮眼，全年收入同比

增长约 45%至 9.8 亿元。根据艾媒咨询，2024 年中国“谷子经

济”市场规模为 1689 亿元，预计 2029 年有望达 3089 亿元，年

均复合增速率约为 13%。“谷子经济”产业链主要包括 IP 创作

与授权、产品开发和设计、渠道销售等环节，其中 IP 创作与授

权是核心，当前我国在 IP 创作与授权环节处于初级阶段。未来

在情绪消费升级、国产 IP 崛起等因素催化下，“谷子经济”有

望长期维持高景气度。建议关注 IP 授权方、产品制造及销售方。 

3) 3 月 26 日，国务院转发商务部《关于支持国际消费中心城市培育

建设的若干措施》的通知。政策旨在支持上海、北京、广州、天

津、重庆加快国际消费中心城市培育建设，通过积极推进首发经

济、优化入境政策和消费环境、发挥免税店和离境退税政策作用、

办好各类大型消费促进活动、推动商贸流通高质量发展、促进服

务消费提质扩容、提升消费供给品质、加强对外宣传推介这八个

方面的举措，打造具有全球吸引力的消费环境，全方位扩大国内

需求，扩大高水平对外开放。该政策通过多维度措施，激活零售、

文旅、科技、物流等核心消费领域，同时推动跨境消费、会展经

济、低空经济等新兴业态发展，形成“传统消费提质、新兴消费

扩容、国际消费集聚”的格局，为相关行业提供了明确的政策红

利和增长机遇。建议关注三条主线：1）确定性受益标的如免税龙

头；2）高弹性赛道的“AI+消费”；3）政策落地较快的城市（如

上海、北京、深圳）的区域龙头零售类企业。 

风险提示：政策落地不及预期、国际消费环境波动、市场风格切

换风险。 
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一、市场周度回顾 

Figure 1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 2 消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 3 消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

妙可蓝多 28.66 荣泰健康 31.65 牧高笛 9.78 

万辰集团 14.08 *ST 同洲 12.76 真爱美家 6.96 

光明肉业 13.02 苏泊尔 11.32 华升股份 4.26 

佳禾食品 6.44 振邦智能 7.32 *ST 天创 4.23 

盐津铺子 5.33 顺威股份 5.41 ST 摩登 3.70 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

若羽臣 15.36 大连圣亚 30.33 锦波生物 11.86 

小商品城 13.28 苏试试验 9.80 福瑞达 7.31 

苏豪弘业 8.78 ST 东时 9.38 诺邦股份 5.27 

中信金属 4.44 实朴检测 8.39 润本股份 5.19 

富森美 4.43 广电计量 8.12 登康口腔 4.53 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 4 消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

西王食品 -7.24 天银机电 -12.32 安奈儿 -11.08 

莲花控股 -9.29 高斯贝尔 -13.13 南山智尚 -11.37 

麦趣尔 -12.47 星光股份 -13.20 棒杰股份 -13.00 

阳光乳业 -15.37 奇精机械 -16.95 酷特智能 -13.64 

岩石股份 -31.24 海洋王 -25.00 日播时尚 -17.93 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

狮头股份 -10.11 信测标准 -9.67 华业香料 -4.11 

南宁百货 -10.20 ST 明诚 -9.72 水羊股份 -4.25 

华联股份 -10.94 谱尼测试 -10.83 可靠股份 -4.66 

德必集团 -13.20 国脉科技 -24.35 爱美客 -5.18 

东方集团 -22.67 中科云网 -25.00 青岛金王 -6.28 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 3 月 27 日，国新办今日就第五届中国国际消费品博览会有关情况举行发

布会。商务部市场运行和消费促进司司长李刚表示，今年商务部将在加力

扩围实施消费品以旧换新的基础上，重点推进四方面工作：第一，积极推

进首发经济。第二，发展数字消费。第三，促进绿色消费。第四，培育智
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能消费。将积极推动“人工智能+消费”，加大人工智能产品的推广力度，

促进人工智能消费终端进千家万户，人工智能商业终端进千商万店，人工

智能技术赋能消费场景创新。 

（信息来源：国新办） 

⚫ 3 月 27 日，国新办今日就第五届中国国际消费品博览会有关情况举行发

布会。商务部副部长盛秋平表示，商务部将会同国家卫生健康委等部门在

消博会期间发布《健康消费专项行动方案》，围绕健康饮食、健身运动、

养老服务、新型健康服务业态等领域推出一批政策措施。海南近期推出

13 条具体举措，支持旅游演艺等发展；出台康养产业发展行动方案，充

分发挥海南“健康岛”“长寿岛”的品牌优势，推动康养产业高质量发展。 

（信息来源：国新办） 

⚫ 3 月 26 日，教育部印发《全国校外教育培训监管与服务综合平台应用管

理办法》，《办法》明确全国平台功能定位，推进大规模应用。强调全国平

台是全国统一的校外培训公共服务平台，通过一网（官方网站）三端（家

长端 APP、机构端 APP 和管理端 APP）为校外培训全流程监管和服务

提供技术支撑。支持家长学生通过全国平台选课、支付、退费、评价、投

诉，维护自身合法权益。支持培训机构按照政策要求和技术标准直接入驻

或系统接入全国平台，通过全国平台介绍、展示、售卖相关课程和服务。

支持主管部门依托全国平台开展预收费监管、风险预警、执法监督等工

作，提升校外培训监管数智化水平。 

（信息来源：教育部） 

⚫ 3 月 26 日，飞鹤宣布启动 12 亿元生育补贴计划，从孕期为家庭提供关

怀，用爱心温暖守护民族未来。飞鹤生育补贴计划面向正处在孕期的家

庭，预计投入 12 亿元专项补贴。从 4 月初开始，在全国范围内，符合条

件可获得不少于 1500 元的生育补贴。从生命早期 1000 天大脑发育关键

期入手，护航宝宝健康成长。 

（信息来源：e 公司） 

⚫ 3 月 26 日，携程发布 2025 年清明假期出游预测报告显示，截至 3 月 25

日，预订清明假期周边游的订单量环比增长 136%，赏花、登山等踏春项

目受青睐，赏花游预订量环比增长 55%。 

（信息来源：e 公司） 

⚫ 3 月 25 日，SRGARH2500W 高温手持蒸汽清洁器近日（3.23）销量暴

涨 550%，跻身 TikTok 美区商品销量飙升榜第 12 名。该款产品近一周内

销量超过 1500 单，销售额达到 7.3 万美元。该款蒸汽清洁器适用于汽车

清洗、厨房去油污、浴室清洁等多个场景。近期销量上升可能与季节因素

有关，天气转暖，人们更愿意进行户外活动和家庭清洁。 
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（信息来源：Wind 资讯） 

3 月 25 日，老铺黄金已经确认将在上海恒隆广场开店，目前正在等待一

个优质铺位空出。该新店开业时间最快预计在 2025 年底。 

（信息来源：Wind 资讯） 

⚫ 3 月 24 日，梦百合全球首家全客房智能床酒店-梦百合 0 压酒店在上海

正式开业，全部客房配备梦百合智能床，融合科技与设计美学打造沉浸式

的“0 压生活体验空间”，更是中国首家所有助眠产品、沙发、家具“体验

即可购”的新零售酒店空间，重新定义酒店空间价值。 

（信息来源：Wind 资讯） 

2.2公司公告 

⚫ 两面针：3 月 27 日发布 2024 年年报，2024 年营业收入 10.53 亿元，同

比增长 5.82%；归属于母公司所有者的净利润 8109.88 万元，同比增长

255.59%；基本每股收益 0.1475 元，同比增长 255.42%。第四季度营业

收入 2.62 亿元，同比减少 18.29%；归属于母公司所有者的净亏损 291.86

万元，上年同期净亏损 1599.89 万元，亏损缩窄。 

⚫ 海尔智家：3 月 27 日公告，公司拟通过子公司青岛海尔智慧洗衣机有限

公司在青岛胶州九龙工业区投资建设年产 300 万台洗衣机项目，预计总

投资约 17.84 亿元，预计投资静态回收期 6.73 年。项目主要生产滚筒洗

衣机、干衣机等，规划年产能 300 万台，主要面向中国市场，并辐射海

外市场。 

⚫ 海尔智家：3 月 27 日公告，公司 2024 年实现营业收入 2859.81 亿元，

同比增长 4.29%；净利润 187.41 亿元，同比增长 12.92%。公司拟每 10

股派发现金红利 9.65 元（含税）。海尔智家同日公告，拟以 10 亿元-20

亿元回购股份，用于员工持股计划。回购价格不超过 40 元/股。 

⚫ 广州酒家：3 月 27 日披露年报，公司 2024 年实现营业收入 51.24 亿元，

同比增长 4.55%；净利润 4.94 亿元，同比下降 10.29%；基本每股收益

0.87 元。公司拟每 10 股派发现金红利 4.8 元（含税）。 

⚫ 太平鸟：3 月 27 日发布 2024 年年度报告，2024 年公司实现营业收入

68.02 亿元，同比下降 12.7%；归属于上市公司股东的净利润为 2.58 亿

元，同比下降 38.75%；基本每股收益 0.55 元。拟每 10 股派发现金红利

4 元（含税）。本期营收下降主要是本期公司零售额下降所致。 

⚫ 杭州解百：3 月 27 日发布 2024 年年度报告，2024 年实现营业收入 17.53

亿元，同比下降 13.55%；归属于上市公司股东的净利润 2.47 亿元，同

比下降 4.92%；基本每股收益 0.34 元；拟向全体股东每股派现金 0.137

元（含税）。 

⚫ 珠江啤酒：3 月 27 日披露年报，公司 2024 年实现营业收入 57.31 亿元，
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同比增长 6.56%；净利润 8.1 亿元，同比增长 29.95%；基本每股收益

0.37 元。公司拟每 10 股派发现金红利 1.7 元（含税）。2024 年，公司实

现啤酒销量 143.96 万吨，同比增长 2.62%。 

⚫ 九阳股份：3 月 27 日发布 2024 年年报，公司营业收入为 88.5 亿元，同

比下降 7.9%；归母净利润为 1.22 亿元，同比下降 68.6%；扣非归母净

利润为 1.19 亿元，同比下降 66.4%；经营现金流净额为 1.78 亿元，同

比下降 76.7%；EPS(全面摊薄)为 0.1595 元。 

⚫ 惠发食品：3 月 27 日发布 2024 年年度报告，2024 年公司实现营业收入

192,503.51 万元，同比下降 3.61%，实现归属于上市公司股东的净利润

-1,658.59 万元，同比下降 320.68%。 

⚫ 泡泡玛特：3 月 26 日发布财报，2024 年实现总收入 130.38 亿元，同比

增长 106.9%。其中，国内市场实现收入 79.72 亿元，同比增长 52.3%。

同时，公司港澳台及海外业务保持高速增长态势，收入达到 50.66 亿元，

同比增长 375.2%。2024年，公司实现毛利87.08亿元，同比增长125.4%；

毛利率由 2023 年的 61.3%提升至 2024 年的 66.8%；经营溢利为 41.54

亿元，同比增长 237.6%。 

⚫ 蜜雪集团：3 月 26 日公告，2024 年录得收入人民币 248.29 亿元，同比

增加 22.3%；年内利润同比增加 39.8%至人民币 44.54 亿元。 

⚫ 仲景食品：3 月 26 日披露年报，公司 2024 年实现营业收入 10.98 亿元，

同比增长 10.40%；净利润 1.75 亿元，同比增长 1.81%；基本每股收益

1.2 元。公司拟每 10 股派发现金红利 8 元（含税）。报告期内，公司电商

渠道实现销售 2.45 亿元，同比增长 29.86%。 

⚫ 元祖股份：3 月 25 日发布 2024 年年报。2024 年营业收入为 23.14 亿

元，同比下降 12.99%；归母净利润为 2.49 亿元，同比下降 9.98%。  

⚫ 双汇发展：3 月 25 日发布 2024 年年报。报告显示，公司 2024 年营业收

入为 595.61 亿元，同比下降 0.55%；归母净利润为 49.89 亿元，同比下

降 1.26%；扣非归母净利润为 48.13 亿元，同比增长 1.71%。 

⚫ 农夫山泉：3 月 25 日发布截至 2024 年 12 月 31 日止年度之全年业绩公

告，当中披露，2024 年，集团全年录得收益共计 428.96 亿元，较 2023

年增长 0.5%；母公司拥有人应占溢利为 121.23 亿元，同比增加 0.4%。 

⚫ 布鲁可：3 月 23 日发布 2024 年年度业绩公告。公司收入为 22.41 亿元，

较 2023年的 8.77亿元增长 155.6%。毛利达到 11.79亿元，增长 184.1%。

尽管收入和毛利显著增加，除税前亏损扩大至 2.96 亿元，亏损同比增加

55.8%；年度亏损为 3.98 亿元，同比增加 91.8%。经调整年度利润为 5.85

亿元，较 2023 年的 7288 万元增长 702.1%。经调整净利润率为 26.1%，

较上年的 8.3%提升 17.8 个百分点。 
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