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资产负债表（百万美元） 利润表（百万美元）     

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E  会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

货币资金 5617 4459 2693 1963 2229  营业额 2286  2004  2345  2805  3185  

应收账款 279 270 289 307 305  销售成本 1799  1799  2074  2389  2661  

预付款项、按金及其他应收款项 34 382 385 307 175  其他费用 34  33  35  42  48  

其他应收款 0 0 0 0 0  销售费用 10  10  11  12  13  

存货 629 689 739 884 1021  管理费用 323  351  363  365  382  

其他流动资产 11 32 37 44 50  财务费用 100  97  69  70  75  

流动资产总计 6570 5833 4144 3506 3780  其他经营损益 0  0  0  0  0  

长期股权投资 139 140 140 140 140  投资收益 9  3  0  0  0  

固定资产 3519 5859 7511 8635 8949  公允价值变动损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 128 109 116 118 115  营业利润 29  -283  -207  -73  6  

长期待摊费用 0 0 0 0 0  其他非经营损益 144  149  171  197  227  

其他非流动资产 587 474 453 431 409  税前利润 174  -134  -36  124  233  

非流动资产合计 4374 6583 8219 9324 9613  所得税 47  7  -0  30  35  

资产总计 10943 12415 12363 12830 13393  税后利润 126  -140  -36  94  198  

短期借款 193 281 0 86 201  归属于非控制股股东利润 -154  -198  -142  -108  -79  

应付账款 235 298 398 458 510  归属于母公司股东利润 280  58  107  203  277  

其他流动负债 544 983 1148 1367 1549  EBITDA 775  519  867  1233  1489  

流动负债合计 972 1562 1545 1911 2260  NOPLAT 94  -195  -138  -14  69  

长期借款 1907 1917 1917 1924 1941  EPS(美元) 0.16  0.03  0.06  0.12  0.16  

其他非流动负债 50 29 29 29 29        

非流动负债合计 1956 1946 1946 1953 1970  主要财务比率      

负债合计 2929 3508 3492 3865 4230  会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

股本 4934 4938 4938 4938 4938  成长能力           

储备 1367 1309 1309 1309 1309  营收额增长率 -7.7% -12.3% 17.0% 19.6% 13.6% 

留存收益 0 0 107 309 586  EBIT增长率 -48.9% -113.4% 191.3% 479.4% 58.6% 

归属于母公司股东权益 6301 6247 6354 6556 6833  EBITDA 增长率 -22.0% -33.0% 67.0% 42.3% 20.7% 

归属于非控制股股东权益 1714 2660 2517 2409 2330  税后利润增长率 -68.9% -211.0% 74.6% 364.7% 109.9% 

权益合计 8015 8907 8871 8965 9163  盈利能力           

负债和权益合计 10943 12415 12363 12830 13393  毛利率 21.3% 10.2% 11.6% 14.8% 16.4% 

       净利率 5.5% -7.0% -1.5% 3.4% 6.2% 

       ROE 4.4% 0.9% 1.7% 3.1% 4.1% 

现金流量表（百万美元）  ROA 2.6% 0.5% 0.9% 1.6% 2.1% 

会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E  ROIC 1.6% -3.1% -1.7% -0.1% 0.6% 

税后经营利润 14  -300  -207  -73  5   估值倍数           

折旧与摊销 500  556  833  1039  1181   P/E 26.1  126.0  68.6  36.1  26.4  

财务费用 100  97  69  70  75   P/S 3.2  3.7  3.1  2.6  2.3  

其他经营资金 26  66  187  187  226   P/B 1.2  1.2  1.2  1.1  1.1  

经营性现金净流量 642  419  883  1223  1487   股息率 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

投资性现金净流量 -833  -2631  -2299  -1976  -1277   EV/EBIT 76.5  -626.0  734.1  130.8  82.6  

筹资性现金净流量 3782  1150  -350  23  56   EV/EBITDA 27.1  44.2  28.4  20.6  17.1  

现金流量净额 3590  -1062  -1766  -730  266   EV/NOPLAT 222.1  -117.8  -178.2  -1855.5  369.4  
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