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民生银行披露 2024 年度报告，24A 营业收入、PPOP、归母利润同比增速分别

为-3.21%、-5.39%、-9.85%，增速分别较 24Q1~3 变动+1.15pct、+1.23pct、

-0.64pct，营收和 PPOP 增速呈回升态势，归母净利润增速略有下降。累计业

绩驱动上，规模、其他非息为主要正贡献，而净息差收窄、中收下降、成本收

入比上升、拨备计提为主要拖累项。 

核心观点： 

亮点：（1）息差平稳。公司 24 年 Q1-Q4 净息差分别为 1.38%、1.38%、1.40%

和 1.39%，全年息差稳定。资产端，受 LPR 下行、存量按揭贷款利率调整等影

响，公司 24 年生息资产收益率 3.55%，较 24H1 下降 9BP。负债端，24A 计息

负债成本率 2.27%，较 24H1 改善 11BP，存款成本下降 10BP，存款成本改善

有助于维稳未来息差。单季度净利息收入增速-1.09%，环比回升 1.6pct。 

（2）分红稳定，股息率高。公司 2024 年拟分红派息 0.192 元/股，现金分红比

例（普通股现金分红（含税）除以当期归属于母公司普通股股东的净利润）

30.04%，分红率连续三年保持在 30%以上，分红稳定。最新收盘价对应 A、H

股动态股息率分别为 4.78%、5.23%，高于 A 股上市公司和上市银行平均水平。 

（3）资产质量指标平稳。公司 2024 年末不良率 1.47%，环比 Q3 略微回落 1BP，

保持稳健。其中，对公贷款不良率 1.26%，较 24H1 末改善 7BP，而零售贷款

略微承压，零售贷款不良率 1.80%，较 24H1 末上升 11BP，按揭、经营贷和信

用卡贷款不良率均有不同幅度上升。零售风险暴露加剧为行业共性，后续观察

宏观政策发力效果。从各项前瞻性指标来看，2024 年末关注率 2.70%，环比

Q3 下降 7BP，逾期率 2.09%，较 24H1 末下降 9BP。2024 年末拨备覆盖率

141.94%，环比 Q3 下降 4.32pct。更多详细图表见正文。 

关注：业绩承压，主要是税率和少数股东损益拖累，关注是否临时因素。公司

2024 年归母净利润增速-9.8%，增速较 24Q1~3 下降 0.6pct。从单季度来看，

24Q4 单季度归母净利润同比增速-19.4%，环比下降 1.2pct。从单季度业绩来看，

传统营收利润指标都算正常，Q4 单季度营收增速+0.34%，税前利润增速为

+17%，单季度业绩承压主要是所得税和少数股东损益拖累导致。去年 23Q4 公

司单季度税后归母净利润 22.46 亿元，所得税为负 4.24 亿元，少数股东损益（税

后项目）为负 0.97 亿元；今年 24Q4 三者分别为 18.1 亿元，0.22 亿元和 1.96

亿元。也就是所得税和税后项拖累单季归母利润 7.39 亿元，24Q4 归母利润的

41%。与之对应，24Q3 所得税和少数股东损益这两个科目同比少增 5.17 亿元，

对单季度业绩形成正贡献。需要关注这些科目扰动是否临时因素。 

投资建议：Q4 公司业绩增速继续低位，主要是非常规项目导致，公司整体营收

和息差相对平稳。虽然公司资产质量和存量拨备厚度仍有待提高，但当期估值

基本隐含了基本面压力，公司分红稳定股息率较高，如果宏观财政地产政策持

续发力，经济恢复，公司存在估值修复机会，建议积极关注。  

❑ 风险提示：经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 
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财务数据与估值  
会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入(百万元) 140817 136290 136951 137070 137578 

同比增长 -1.2% -3.2% 0.5% 0.1% 0.4% 

营业利润(百万元) 37587 34344 35742 36555 37200 

同比增长 0.4% -8.6% 4.1% 2.3% 1.8% 

归母净利润(百万元) 35823 32296 33638 34418 35038 

同比增长 1.6% -9.8% 4.2% 2.3% 1.8% 

每股收益(元) 0.72 0.64 0.67 0.69 0.70 

PE 5.6 6.3 6.0 5.8 5.7 

PB 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3  
资料来源：公司数据、招商证券 
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一、业绩表现 

表 1：关键财务指标概览（单位：百万元） 

关键财务指标（百万元） 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总资产 7,603,107 7,641,451 7,522,077 7,674,965 7,727,511 7,551,013 7,698,010 7,814,969 

总贷款 4,336,793 4,390,942 4,383,813 4,384,877 4,498,726 4,423,227 4,441,038 4,450,480 

总存款 4,255,394 4,300,243 4,289,221 4,353,281 4,325,560 4,137,534 4,264,698 4,332,681 

营业收入 36,773 71,539 106,304 140,817 34,273 67,127 101,660 136,290 

拨备前利润 25,370 47,689 68,125 84,584 22,990 44,136 63,615 80,025 

净利润 14,322 23,972 33,837 35,986 13,487 22,709 30,716 32,722 

营业收入同比增速 0.38% -3.58% -2.11% -1.16% -6.80% -6.17% -4.37% -3.21% 

拨备前利润同比增速 -2.41% -6.10% -4.30% -2.35% -9.38% -7.45% -6.62% -5.39% 

归母净利润同比增速 3.70% -3.49% -0.60% 1.57% -5.63% -5.48% -9.21% -9.85% 

净息差（披露值） 1.49% 1.48% 1.48% 1.46% 1.38% 1.38% 1.40% 1.39% 

净利差（披露值） 1.42% 1.41% 1.40% 1.37% 1.26% 1.26% 1.28% 1.28% 

生息资产收益率（披露值）  3.85%  3.80%  3.64%  3.55% 

计息负债成本率（披露值）  2.44%  2.43%  2.38%  2.27% 

净息差（测算值） 1.50% 1.51% 1.53% 1.50% 1.37% 1.39% 1.39% 1.39% 

净利差（测算值） 1.48% 1.49% 1.49% 1.46% 1.31% 1.34% 1.34% 1.34% 

单季度净息差（测算值） 1.50% 1.49% 1.49% 1.44% 1.37% 1.39% 1.44% 1.40% 

单季度净利差（测算值） 1.48% 1.47% 1.45% 1.39% 1.31% 1.33% 1.39% 1.35% 

ROA（年化） 0.77% 0.64% 0.61% 0.48% 0.70% 0.60% 0.53% 0.42% 

ROE（年化） 11.10% 7.88% 7.55% 6.10% 10.01% 7.04% 6.46% 5.18% 

累计分红率(每股分红*股本/归母普通股净利润）    30.02%  29.90%  30.04% 

杠杆率 7.39% 7.29% 7.43% 7.43% 7.46% 6.92% 7.14% 7.18% 

总资产增速 6.22% 4.38% 5.44% 5.78% 1.64% -1.18% 2.34% 1.82% 

风险加权资产增速 4.46% 3.15% 4.63% 4.22% 0.99% -0.81% 1.20% 1.61% 

ROE(年化)*(1-分红率) 7.75% 5.50% 5.27% 4.27% 7.01% 4.93% 4.52% 3.63% 

ROE(年化)*(1-分红率)-风险加权资产增速 3.30% 2.36% 0.65% 0.05% 6.02% 5.74% 3.33% 2.01% 

成本收入比 26.95% 29.54% 32.07% 36.10% 29.32% 30.64% 33.79% 37.65% 

存贷比 103.31% 103.52% 103.72% 102.38% 105.79% 108.82% 106.11% 102.72% 

贷款同比增速 3.52% 4.41% 6.11% 5.89% 3.73% 0.74% 1.31% 1.50% 

存款同比增速 6.64% 3.33% 4.53% 7.45% 1.65% -3.78% -0.57% -0.47% 

贷款/生息资产 62.46% 63.04% 63.46% 62.06% 63.19% 63.87% 62.81% 62.35% 

存款/计息负债 61.82% 62.48% 63.46% 63.05% 62.60% 61.14% 61.90% 62.17% 

贷款较年初增量 195,649 249,798 242,669 243,733 113,849 38,350 56,161 65,603 

存款较年初增量 203,802 248,651 237,629 301,689 -27,721 -215,747 -88,583 -20,600 

不良贷款率 1.60% 1.57% 1.55% 1.48% 1.44% 1.47% 1.48% 1.47% 

拨备覆盖率 144.11% 146.85% 149.21% 149.69% 149.36% 149.26% 146.26% 141.94% 

拨贷比 2.30% 2.31% 2.32% 2.22% 2.16% 2.19% 2.16% 2.09% 

关注率+不良率 4.36% 4.25% 4.22% 4.18% 4.07% 4.25% 4.26% 4.17% 

逾期贷款率  2.00%  2.00%  2.18%  2.09% 

逾期/不良  127.51%  135.04%  148.36%  141.68% 

重组贷款率  0.22%  0.52%  0.59%  0.59% 

逾期率+重组率  2.23%  2.53%  2.77%  2.68% 

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 2（测算核转） 0.81% 0.98% 0.92% 1.07% 0.72% 0.96% 1.02% 1.16% 

核心一级资本充足率 9.04% 8.90% 9.05% 9.28% 9.35% 9.35% 9.30% 9.36% 

一级资本充足率 10.70% 10.54% 10.71% 10.95% 10.99% 10.32% 10.76% 11.00% 

资本充足率 12.80% 12.69% 12.85% 13.14% 12.38% 12.30% 12.66% 12.89% 

流动性覆盖率 134.49% 131.84% 129.26% 146.06% 140.58% 140.61% 154.33% 161.99% 

净稳定性资金比例  103.22%  106.91%  104.78%  108.31% 

股东数（户） 393,013 370,671 331,159 322,498 308,219 323,419 324,857 325,385 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 2：累计业绩同比增速  2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

营业收入同比增速 0.38% -3.58% -2.11% -1.16% -6.80% -6.17% -4.37% -3.21% 

净利息收入同比增速 -7.91% -6.36% -5.16% -4.68% -4.36% -5.36% -4.49% -3.65% 

非息收入同比增速 25.50% 4.28% 7.02% 9.63% -12.22% -8.22% -4.05% -2.05% 

净手续费收入同比增速 8.86% 9.84% 3.92% -5.12% -13.58% -10.99% -4.32% -5.15% 

其他非息收入同比增速 50.45% -1.49% 10.49% 29.93% -10.73% -5.01% -3.77% 1.07% 

营业支出同比增速 -2.58% -1.92% -2.86% -1.74% -7.62% -6.55% -1.27% -1.24% 

拨备前利润同比增速 -2.41% -6.10% -4.30% -2.35% -9.38% -7.45% -6.62% -5.39% 

利润总额同比增速 3.28% -6.68% -0.87% 0.51% -4.90% -5.14% -10.04% -8.76% 

净利润同比增速 3.64% -3.67% -0.59% 0.58% -5.83% -5.27% -9.22% -9.07% 

归母净利润同比增速 3.70% -3.49% -0.60% 1.57% -5.63% -5.48% -9.21% -9.85% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 3：单季度业绩同比增速 
 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 

营业收入同比增速 0.38% -7.45% 1.07% 1.87% -6.80% -5.50% -0.67% 0.34% 

净利息收入同比增速 -7.91% -4.81% -2.67% -3.19% -4.36% -6.34% -2.76% -1.09% 

非息收入同比增速 25.50% -14.46% 13.81% 18.72% -12.22% -3.03% 5.41% 4.23% 

净手续费收入同比增速 8.86% 11.06% -9.06% -27.12% -13.58% -7.86% 13.33% -8.04% 

其他非息收入同比增速 50.45% -33.63% 44.97% 159.60% -10.73% 3.03% -1.36% 14.82% 

营业支出同比增速 -2.58% -1.40% -4.65% 0.77% -7.62% -5.70% 9.12% -1.19% 

拨备前利润同比增速 -2.41% -9.97% 0.20% 6.65% -9.38% -5.26% -4.68% -0.30% 

利润总额同比增速 3.28% -20.76% 15.49% 40.82% -4.90% -5.57% -21.17% 17.57% 

净利润同比增速 3.64% -12.79% 7.78% 23.51% -5.83% -4.44% -18.83% -6.65% 

归母净利润同比增速 3.70% -12.54% 7.22% 50.64% -5.63% -5.26% -18.24% -19.41% 

资料来源：IFind，招商证券 

图 1：累计营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 2：单季度营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

 

图 3：累计同比业绩拆分（2024A） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 4：累计同比业绩拆分（2024Q1~3） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

图 5：单季度业绩拆分（2024Q4） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 4：累计 ROE 拆分 

累计 ROE 拆分 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

营业收入 1.98% 1.92% 1.92% 1.89% 1.78% 1.76% 1.76% 1.76% 

  利息收入 3.53% 3.57% 3.62% 3.58% 3.37% 3.36% 3.30% 3.24% 

  利息支出 2.16% 2.19% 2.22% 2.21% 2.11% 2.09% 2.02% 1.97% 

净利息收入 1.37% 1.38% 1.39% 1.37% 1.26% 1.28% 1.28% 1.27% 

净手续费收入 0.32% 0.29% 0.27% 0.26% 0.27% 0.25% 0.25% 0.24% 

其他非息收入 0.29% 0.25% 0.26% 0.26% 0.25% 0.23% 0.24% 0.25% 

营业支出 1.11% 1.26% 1.27% 1.38% 0.99% 1.15% 1.21% 1.32% 

税金及附加 0.02% 0.03% 0.03% 0.03% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.53% 0.57% 0.62% 0.68% 0.52% 0.54% 0.60% 0.66% 

减值损失 0.50% 0.62% 0.59% 0.63% 0.40% 0.54% 0.55% 0.59% 

营业利润 0.87% 0.67% 0.65% 0.50% 0.79% 0.62% 0.56% 0.44% 

营业外净收入 -0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

利润总额 0.86% 0.66% 0.64% 0.50% 0.79% 0.62% 0.56% 0.44% 

所得税 0.09% 0.02% 0.03% 0.02% 0.09% 0.02% 0.02% 0.02% 

年化 ROA 0.77% 0.64% 0.61% 0.48% 0.70% 0.60% 0.53% 0.42% 

杠杆率 14.39  12.24  12.37  12.66  14.29  11.80  12.12  12.26  

年化 ROE 11.10% 7.88% 7.55% 6.10% 10.01% 7.04% 6.46% 5.18% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 5：单季度 ROE 拆分 

单季度 ROE 拆分 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 

营业收入 1.98% 1.87% 1.88% 1.85% 1.78% 1.73% 1.80% 1.79% 

  利息收入 3.53% 3.63% 3.64% 3.58% 3.37% 3.31% 3.24% 3.14% 

  利息支出 2.16% 2.24% 2.24% 2.22% 2.11% 2.03% 1.93% 1.86% 

净利息收入 1.37% 1.39% 1.40% 1.35% 1.26% 1.28% 1.31% 1.29% 

净手续费收入 0.32% 0.26% 0.22% 0.23% 0.27% 0.24% 0.24% 0.20% 

其他非息收入 0.29% 0.21% 0.26% 0.27% 0.25% 0.21% 0.25% 0.30% 

营业支出 1.11% 1.40% 1.29% 1.75% 0.99% 1.30% 1.35% 1.67% 

税金及附加 0.02% 0.03% 0.02% 0.03% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.53% 0.60% 0.70% 0.90% 0.52% 0.55% 0.72% 0.88% 

减值损失 0.50% 0.73% 0.52% 0.79% 0.40% 0.68% 0.57% 0.74% 

营业利润 0.87% 0.46% 0.60% 0.10% 0.79% 0.43% 0.45% 0.12% 

营业外净收入 -0.01% 0.00% -0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.01% 

利润总额 0.86% 0.47% 0.59% 0.09% 0.79% 0.43% 0.45% 0.10% 

所得税 0.09% -0.05% 0.06% -0.02% 0.09% -0.05% 0.03% 0.00% 

年化 ROA 0.77% 0.52% 0.53% 0.12% 0.70% 0.48% 0.42% 0.10% 

杠杆率 14.39  12.24  12.37  12.66  14.29  11.80  12.12  12.26  

年化 ROE 11.10% 6.34% 6.60% 1.46% 10.01% 5.72% 5.05% 1.27% 

资料来源：IFind，招商证券 
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二、非息收入 

表 6：手续费增速 

手续费收入增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

手续费收入 9.16% 9.70% 5.86% 0.02% -15.58% -14.75% -12.73% -13.28% 

代理业务  74.49%  7.66%  -42.64%  -29.57% 

理财业务         

托管业务  -14.46%  -18.54%  -25.40%  -23.48% 

支付结算业务  35.31%  21.56%  -7.03%  0.61% 

咨询顾问业务         

担保承诺业务  -19.54%  -10.11%  -1.80%  -5.35% 

银行卡业务  -3.09%  1.10%  -1.12%  -6.27% 

交易业务         

其他  -39.16%  112.75%  266.67%  36.41% 

手续费支出 10.66% 9.09% 13.20% 20.09% -25.42% -30.40% -41.85% -38.32% 

零售 AUM 同比增速   4.54%   24.74%   25.35%   7.48% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 7：非息收入、其他综合收益结构 

累计占比（/营收） 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

净手续费及佣金收入 16.14% 15.15% 14.05% 13.66% 14.97% 14.37% 14.05% 13.39% 

净其他非息收入 14.87% 13.10% 13.32% 13.60% 14.24% 13.26% 13.41% 14.20% 

投资收益 11.17% 12.55% 10.83% 11.46% 17.35% 15.51% 15.28% 11.34% 

公允价值变动损益 1.16% -3.37% -1.32% -1.94% -6.42% -6.60% -5.78% -0.99% 

汇兑净损益 -0.85% -0.15% -0.05% -0.09% -0.46% -0.18% -0.23% -0.39% 

其他净收益 3.39% 4.07% 3.87% 4.17% 3.77% 4.54% 4.13% 4.24% 

其他综合收益 1.63% 2.73% 0.65% 1.44% 9.35% 5.95% 3.55% 5.28% 

单季度占比（/营收） 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

净手续费及佣金收入 16.14% 6.85% 3.85% 3.06% 14.97% 6.73% 4.57% 2.90% 

净其他非息收入 14.87% 5.45% 4.51% 3.54% 14.24% 5.99% 4.65% 4.20% 

投资收益 11.17% 6.80% 2.39% 3.28% 17.35% 6.65% 5.04% -0.05% 

公允价值变动损益 1.16% -3.97% 0.95% -0.94% -6.42% -3.32% -1.42% 3.32% 

汇兑净损益 -0.85% 0.29% 0.05% -0.06% -0.46% 0.05% -0.10% -0.22% 

其他净收益 3.39% 2.33% 1.13% 1.25% 3.77% 2.61% 1.14% 1.16% 

其他综合收益 3.30% 1.89% -1.18% 0.94% 3.45% 1.18% -0.37% 2.63% 

累计同比增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

净手续费及佣金收入 8.9% 9.8% 3.9% -5.1% -13.6% -11.0% -4.3% -5.2% 

净其他非息收入 50.5% -1.5% 10.5% 29.9% -10.7% -5.0% -3.8% 1.1% 

投资净收益 28.4% 43.6% 15.1% 8.2% 44.8% 16.0% 34.9% -4.2% 

公允价值变动损益 128.3% -43.0% 63.9% 66.3% -613.8% -83.6% -317.1% 50.4% 

汇兑损益 -147.8% -104.7% -101.8% -105.9% 49.0% -17.0% -351.0% -304.6% 

其他净收益 -3.9% 8.4% 6.4% 3.2% 3.8% 4.6% 2.3% -1.5% 

其他综合收益余额增速 150.9% 381.8% 217.8% 430.4% 433.8% 104.4% 419.0% 255.7% 

单季度同比增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

净手续费及佣金收入 8.9% 11.1% -9.1% -27.1% -13.6% -7.9% 13.3% -8.0% 

净其他非息收入 50.5% -33.6% 45.0% 159.6% -10.7% 3.0% -1.4% 14.8% 

投资净收益 28.4% 59.6% -32.4% -5.8% 44.8% -8.4% 101.8% -101.6% 

公允价值变动损益 128.3% -1523.4% 145.5% 68.6% -613.8% 21.5% -243.6% 442.9% 

汇兑损益 -147.8% -87.2% -90.6% 87.1% 49.0% -83.0% -292.7% -275.0% 

其他净收益 -3.9% 19.9% 1.7% -3.6% 3.8% 5.2% -3.3% -10.5% 

单季度其他综合收益增速 177.5% 178.4% -1332.4% 6414.3% -2.6% -41.7% 69.8% 170.0% 

资料来源：IFind，招商证券 
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三、息差及资负 

图 6：净息差和净利差 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 8：净息差、净利差、生息资产收益率、计息负债成本率 

累计（披露值） 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

净息差 1.49% 1.48% 1.48% 1.46% 1.38% 1.38% 1.40% 1.39% 

净利差 1.42% 1.41% 1.40% 1.37% 1.26% 1.26% 1.28% 1.28% 

生息资产收益率  3.85%  3.80%  3.64%  3.55% 

计息负债成本率   2.44%   2.43%   2.38%   2.27% 

单季度（测算值） 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 

净息差 1.50% 1.49% 1.49% 1.44% 1.37% 1.39% 1.44% 1.40% 

净利差 1.48% 1.47% 1.45% 1.39% 1.31% 1.33% 1.39% 1.35% 

生息资产收益率 3.87% 3.89% 3.88% 3.82% 3.66% 3.59% 3.56% 3.43% 

计息负债成本率 2.39% 2.42% 2.43% 2.43% 2.36% 2.26% 2.17% 2.07% 

生息资产平均收益率 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

发放贷款  4.41%  4.32%  4.07%  3.95% 

投资类资产  3.15%  3.11%  2.98%  2.93% 

存放央行  1.50%  1.52%  1.54%  1.53% 

同业资产   2.57%   2.56%   2.78%   2.59% 

计息负债平均付息率 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

存款  2.33%  2.31%  2.24%  2.14% 

向央行借款  3.33%  3.18%  2.98%  2.88% 

同业负债  2.43%  2.49%  2.52%  2.37% 

发行债券   2.76%   2.75%   2.59%   2.43% 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 9：分类型贷款收益率和存款成本率 

分类型贷款收益率 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

公司类贷款收益率  3.94%  3.88%  3.68%  3.59% 

个人贷款收益率  5.08%  4.97%  4.66%  4.51% 

票据贴现收益率                 

分类型存款成本率 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

对公存款付息率  2.35%  2.33%  2.23%  2.13% 

对公活期付息率  1.38%  1.40%  1.17%  0.96% 

对公定期付息率  2.87%  2.82%  2.74%  2.67% 

个人存款付息率  2.26%  2.27%  2.25%  2.16% 

个人活期付息率  0.28%  0.27%  0.22%  0.16% 

个人定期付息率   2.98%   2.96%   2.96%   2.92% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 10：生息资产情况（单位：百万元） 

余额结构（分母为总资产） 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

贷款 57.04% 57.46% 58.28% 57.13% 58.22% 58.58% 57.69% 56.95% 

投资类资产 30.63% 30.00% 29.52% 29.60% 29.29% 30.12% 30.47% 30.69% 

FVTPL 5.17% 5.06% 4.00% 4.18% 3.83% 4.32% 4.42% 4.83% 

AC 18.99% 19.58% 20.26% 19.95% 20.10% 20.21% 19.47% 18.95% 

FVOCI 6.47% 5.36% 5.26% 5.48% 5.37% 5.59% 6.58% 6.92% 

存放央行 4.47% 4.64% 4.60% 5.09% 3.87% 3.83% 3.94% 3.65% 

同业资产 4.34% 4.10% 3.43% 4.41% 4.57% 3.50% 4.17% 4.88% 

同比增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总生息资产 5.46% 4.52% 6.59% 7.20% 2.54% -0.57% 2.35% 1.04% 

贷款 3.52% 4.41% 6.11% 5.89% 3.73% 0.74% 1.31% 1.50% 

投资类资产 12.44% 4.94% 3.14% 2.08% -2.81% -0.79% 5.63% 5.57% 

FVTPL 21.00% 0.29% -16.18% -17.61% -24.72% -15.68% 13.14% 17.75% 

AC 11.59% 11.67% 13.38% 12.28% 7.56% 2.01% -1.65% -3.28% 

FVOCI 8.75% -10.79% -12.02% -11.12% -15.72% 3.05% 27.98% 28.50% 

存放央行 -4.51% -3.02% 6.70% 15.30% -11.93% -18.53% -12.42% -26.88% 

同业资产 13.19% 6.92% 11.71% 23.37% 6.95% -15.60% 24.28% 12.69% 

单季增量 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 

总生息资产 352,179 22,124 -57,144 157,264 53,929 -193,833 145,115 68,040 

贷款 195,649 54149 -7,129 1,064 113,849 -75,499 17,811 9,442 

投资类资产 103,216 -36,578 -71,709 51,343 -8,435 10,729 71,393 52,873 

FVTPL 3,963 -6,451 -85,771 19,736 -24,666 30,093 14,353 37,130 

AC 80,293 52,448 27,826 6,868 22,018 -26,672 -27,435 -18,137 

FVOCI 18,960 -82,575 -13,764 24,739 -5,787 7,308 84,475 33,880 

存放央行 1,093 15,254 -9,018 44,486 -91,225 -10,006 13,802 -17,489 

同业资产 56,184 -17,152 -55,059 80,107 15,074 -88,964 56,462 60,344 

资料来源：IFind，招商证券；备注：FVTPL 为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；AC 为以摊余成本计量的金融资产或

者债权投资；FVOCI 为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产或者（其他债权投资+其他权益工具投资）。 
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表 11：计息负债情况（单位：百万元） 

余额结构 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

存款 55.97% 56.28% 57.02% 56.72% 55.98% 54.79% 55.40% 55.44% 

向央行借款 2.41% 2.37% 3.04% 4.25% 4.05% 3.92% 3.84% 3.34% 

同业负债 23.69% 21.78% 19.95% 18.67% 18.63% 17.99% 17.73% 16.91% 

发行债券 7.10% 8.22% 8.36% 8.81% 9.15% 11.33% 11.06% 12.04% 

同比增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总计息负债 6.54% 3.97% 5.80% 5.69% 0.38% -1.68% 1.92% 0.93% 

存款 6.64% 3.33% 4.53% 7.45% 1.65% -3.78% -0.57% -0.47% 

向央行借款 -31.57% -30.15% 31.85% 125.45% 70.73% 63.72% 29.38% -20.02% 

同业负债 28.54% 25.66% 21.05% -9.47% -20.05% -18.37% -9.04% -7.77% 

发行债券 -21.54% -17.61% -17.67% 4.28% 31.00% 36.21% 35.34% 39.24% 

单季增量 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 

总计息负债 350,287 -681 -123,096 145,048 5,184 -142,735 122,586 79,134 

存款 203,802 44,849 -11,022 64,060 -27,721 -188,026 127,164 67983 

向央行借款 38,606 -2,436 47,507 97,976 -13,322 -16,853 -672 -34,499 

同业负债 217,858 -136,684 -163,872 -67,291 6,719 -81,336 6,336 -43,081 

发行债券 -108,337 88,429 939 46,688 31,251 148,601 -4,197 89,544 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

表 12：存款情况 

余额结构 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

公司存款 77.58% 76.95% 75.76% 73.22% 70.74% 70.50% 67.02% 68.01% 

公司定期 44.96% 45.19% 47.98% 48.18% 45.36% 46.96% 45.82% 43.75% 

公司活期 32.62% 31.77% 27.79% 25.03% 25.38% 23.54% 21.19% 24.26% 

个人存款 21.26% 21.58% 22.88% 25.19% 27.66% 27.72% 31.09% 29.97% 

个人定期 14.43% 15.08% 16.27% 18.04% 20.16% 20.92% 21.36% 20.81% 

个人活期 6.82% 6.49% 6.60% 7.15% 7.51% 6.80% 9.72% 9.16% 

余额增速 2021H1 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 

公司存款 -1.81% -0.59% 4.41% 0.76% -3.52% 3.46% -8.85% -3.98% 

公司定期 -5.44% 3.28% 14.09% 12.93% -2.30% 4.71% -2.81% -7.27% 

公司活期 3.67% -5.63% -8.93% -16.55% -5.62% 1.05% -19.65% 2.59% 

个人存款 1.00% 8.79% 15.07% 23.64% 24.95% 18.23% 8.12% 7.61% 

个人定期 -0.42% 12.05% 20.57% 26.68% 27.99% 24.60% 1.99% -1.02% 

个人活期 4.14% 1.92% 3.46% 16.59% 17.46% 2.15% 24.60% 34.15% 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 13：贷款情况 

余额结构 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

个人贷款 40.18% 39.97% 40.43% 40.31% 39.35% 39.56% 39.50% 39.78% 

个人住房贷款  12.77%  12.46%  12.21%  12.57% 

个人消费贷款         

经营性贷款  15.01%  14.86%  14.71%  14.45% 

信用卡应收账款  10.32%  11.13%  10.74%  10.72% 

票据贴现   6.53%   6.33%   5.46%   4.92% 

公司贷款 59.82% 53.50% 59.57% 53.36% 60.65% 54.99% 60.50% 55.30% 

制造业  10.41%  10.61%  11.43%  11.42% 

批发和零售业  6.59%  6.52%  6.83%  6.65% 

传统基建  10.64%  10.70%  10.85%  10.62% 

租赁和商务服务业  12.90%  12.70%  12.48%  12.29% 

房地产业  8.70%  7.90%  7.70%  7.49% 

建筑业  2.62%  2.72%  2.96%  2.82% 

住宿和餐饮业  0.38%  0.37%     

采矿业  1.65%  1.57%  1.50%  1.45% 

信息传输、软件和信息技术服务  0.93%  0.97%  0.96%  1.03% 

农、林、牧、渔业  0.47%  0.49%  0.50%  0.51% 

金融业  3.52%  3.77%  3.33%  3.89% 

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业       0.51%   0.69%   0.88% 

余额增速 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

个人贷款 0.44% 0.02% 1.23% 1.47% 1.60% -0.30% -1.01% 0.17% 

个人住房贷款  -5.66%  -4.71%  -3.66%  2.36% 

个人消费贷款         

经营性贷款  8.67%  4.86%  -1.25%  -1.35% 

信用卡应收账款  -2.65%  5.44%  4.78%  -2.20% 

票据贴现   7.53%   12.81%   -15.78%   -21.10% 

公司贷款 5.70% 7.55% 9.70% 8.66% 5.17% 3.53% 2.88% 5.18% 

制造业  8.20%  17.36%  10.63%  9.33% 

批发和零售业  5.05%  8.50%  4.43%  3.46% 

传统基建  10.18%  10.28%  2.64%  0.66% 

租赁和商务服务业  5.34%  6.41%  -2.61%  -1.76% 

房地产业  6.28%  -4.69%  -10.85%  -3.71% 

建筑业  -6.48%  8.92%  13.61%  4.90% 

住宿和餐饮业  18.67%  -7.57%     

采矿业  -9.09%  -5.05%  -8.85%  -6.79% 

信息传输、软件和信息技术服务  -16.59%  2.10%  4.94%  7.73% 

农、林、牧、渔业  -4.52%  4.68%  6.96%  6.83% 

金融业  66.37%  42.70%  -4.81%  4.76% 

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业        76.24% 

资料来源：IFind，招商证券 
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四、资产质量 

表 14：资产质量（百万元） 

资产质量 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

不良贷款率 1.60% 1.57% 1.55% 1.48% 1.44% 1.47% 1.48% 1.47% 

拨备覆盖率 144.11% 146.85% 149.21% 149.69% 149.36% 149.26% 146.26% 141.94% 

拨贷比 2.30% 2.31% 2.32% 2.22% 2.16% 2.19% 2.16% 2.09% 

贷款拨备余额 99,822 101,331 101,485 97,444 97,045 96,868 95,990 93,127 

不良贷款余额 69,268 69,003 68,015 65,097 64,974 64,899 65,630 65,610 

关注类贷款余额 119,652 117,495 116,883 118,527 118,297 122,913 123,266 120,370 

逾期贷款余额  87,988  87,904  96,283  92,959 

逾期 90 天以上贷款余额  65,405  60,051  68,370  65,393 

重组贷款余额  9,787  22,958  26,057  26,401 

关注贷款率 2.76% 2.68% 2.67% 2.70% 2.63% 2.78% 2.78% 2.70% 

关注率+不良率 4.36% 4.25% 4.22% 4.18% 4.07% 4.25% 4.26% 4.17% 

逾期贷款率   2.00%   2.00%   2.18%   2.09% 

逾期 90 天以上/不良  94.79%  92.25%  105.35%  99.67% 

逾期 1 年以上/损失  159.46%  137.69%  151.26%  106.43% 

逾期/不良  127.51%  135.04%  148.36%  141.68% 

重组贷款率  0.22%  0.52%  0.59%  0.59% 

（重组+逾期）/贷款  2.23%  2.53%  2.77%  2.68% 

（重组+逾期）/不良   141.70%   170.30%   188.51%   181.92% 

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 1（披露核转）  0.95%  1.07%  1.01%  1.18% 

不良生成率 2（测算核转） 0.81% 0.98% 0.92% 1.07% 0.72% 0.96% 1.02% 1.16% 

不良核销转出率 1（披露核转）  58.10%  70.34%  68.91%  78.63% 

不良核销转出率 2（测算核转） 48.90% 59.33% 57.61% 70.27% 49.38% 64.94% 67.41% 77.05% 

金融投资拨备/非信贷资产  0.40%  0.38%  0.43%  0.41% 

总拨备/总资产   1.62%   1.56%   1.61%   1.50% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 15：信用减值损失和拨备余额（百万元） 

信用减值损失 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总资产 9,331 22,942 32,492 47,226 7,737 20,660 31,558 45,940 

贷款  19,435  39,816  18,123  39,006 

金融投资  2,305  4,263  1,709  4,839 

其他  1,202  3,147  828  2,095 

信用减值损失/资产期初余额 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总资产 0.13% 0.32% 0.45% 0.65% 0.10% 0.27% 0.41% 0.60% 

贷款  0.47%  0.96%  0.41%  0.89% 

金融投资  0.10%  0.19%  0.08%  0.21% 

其他  0.14%  0.35%  0.08%  0.21% 

拨备余额 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总资产  123,918  120,095  121,205  117,587 

贷款  101,331  97,444  96,868  93,129 

金融投资  12,936  12,386  13,582  13,897 

其他  9,651  10,265  10,755  10,561 

拨备余额/资产余额 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

总资产  1.62%  1.56%  1.61%  1.50% 

贷款  2.31%  2.22%  2.19%  2.09% 

金融投资  0.56%  0.55%  0.60%  0.58% 

其他   1.01%   1.01%   1.26%   1.09% 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 16：不良贷款情况（百万元） 

不良贷款额 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

个人贷款 27,512 28,671 27,886 26,111 24,797 26,855 29,631 31,822 

个人住房贷款 1,237 1,568 1,990 2,876 3,201 3,684 4,470 5,383 

个人消费贷款         

经营性贷款 12,620 12,271 10,980 9,986 7,679 7,811 8,965 9,909 

信用卡应收账款 12,981 13,924 13,741 12,346 13,135 14,531 15,388 15,664 

票据贴现 1021 703 706 637 597       

对公贷款 43,858 42,964 44,145 42,639 43,609 38,242 35,268 33,788 

制造业 10,070 6,504 10,779 7,507 8,159 5,984 5,953 5,876 

批发和零售业 7,398 6,606 7,109 5,497 4,123 3,880 2,836 4,267 

交通运输、仓储和邮政业 4,483 1,950 1,593 1,061 497 469 516 205 

电力、热力、燃气及水生产和供应业 635 629 783 351 74   3 

水利、环境和公共设施管理业 407 456 451 355 351 514 843 690 

租赁和商务服务业 2,663 2,980 4,050 3,773 5,400 6,418 3,790 1,868 

房地产业 4,349 9,574 10,751 15,545 19,598 17,038 18,007 16,698 

建筑业 1,260 1,492 1,621 884 1,109 1,229 734 1,108 

住宿和餐饮业 215 2 361 577 239 25   

采矿业 12,303 8,921 5,781 6,775 3,243 1,698 1,669 1,681 

信息传输、软件和信息技术服务  3,418 467 322 414 268 176 284 

农、林、牧、渔业 85 435 429 34 70 53 67 294 

金融业 462 365 401 416 694 372 374 377 

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业           17 50 154 

不良率 2021H1 2021A 2022H1 2022A 2023H1 2023A 2024H1 2024A 

个人贷款 1.63% 1.65% 1.59% 1.50% 1.41% 1.52% 1.69% 1.80% 

个人住房贷款 0.22% 0.26% 0.33% 0.50% 0.57% 0.67% 0.83% 0.96% 

个人消费贷款         

经营性贷款 2.20% 2.13% 1.81% 1.61% 1.17% 1.20% 1.38% 1.54% 

信用卡应收账款 2.84% 3.26% 2.95% 2.67% 2.90% 2.98% 3.24% 3.28% 

票据贴现 0.0044 0.0025 0.26% 0.26% 0.21%       

对公贷款 2.08% 2.12% 2.02% 1.98% 1.86% 1.46% 1.32% 1.26% 

制造业 3.15% 1.87% 2.55% 1.89% 1.79% 1.29% 1.18% 1.16% 

批发和零售业 3.27% 2.55% 2.58% 2.09% 1.43% 1.36% 0.94% 1.44% 

交通运输、仓储和邮政业 3.35% 1.53% 1.07% 0.69% 0.29% 0.28% 0.31% 0.12% 

电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.79% 0.73% 0.77% 0.34% 0.06%   0.00% 

水利、环境和公共设施管理业 0.24% 0.28% 0.26% 0.21% 0.19% 0.30% 0.49% 0.42% 

租赁和商务服务业 0.51% 0.58% 0.75% 0.72% 0.95% 1.15% 0.69% 0.34% 

房地产业 1.04% 2.66% 2.99% 4.28% 5.13% 4.92% 5.29% 5.01% 

建筑业 1.02% 1.32% 1.32% 0.81% 0.96% 1.03% 0.56% 0.88% 

住宿和餐饮业 1.38% 0.01% 2.56% 3.28% 1.43% 0.15%   

采矿业 12.42
% 

10.09% 7.24% 9.32% 4.47% 2.46% 2.52% 2.61% 

信息传输、软件和信息技术服务  7.67% 0.96% 0.77% 1.02% 0.63% 0.41% 0.62% 

农、林、牧、渔业 0.55% 2.15% 1.99% 0.17% 0.34% 0.25% 0.30% 1.29% 

金融业 0.35% 0.31% 0.43% 0.36% 0.45% 0.23% 0.25% 0.22% 

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业           0.08% 0.16% 0.39% 

资料来源：IFind，招商证券 
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五、资本及股东 

 

图 7：资本充足率情况 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

图 8：年化 ROE、风险加权资产增速和 ROE(年化)*(1-分红率) 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 9：股东数和户均持股数量（万户，万股） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

表 17：最新前十大股东及历史变动情况 

股东名称 最新排名 股东性质 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 

香港中央结算(代理人)有限公司 1 境外法人 18.92% 18.93% 18.93% 18.93% 

大家人寿保险股份有限公司-万能产品 2 境内非国有法人 10.30% 10.30% 10.30% 10.30% 

大家人寿保险股份有限公司-传统产品 3 其他 6.49% 6.49% 6.49% 6.49% 

深圳市立业集团有限公司 4 境内非国有法人 4.49% 4.49% 4.49% 4.49% 

同方国信投资控股有限公司 5 境内非国有法人 4.31% 4.31% 4.31% 4.31% 

新希望六和投资有限公司 6 境内非国有法人 4.18% 4.18% 4.18% 4.18% 

上海健特生命科技有限公司 7 境内非国有法人 3.15% 3.15% 3.15% 3.15% 

中国船东互保协会 8 境内非国有法人 3.02% 3.02% 3.02% 3.02% 

东方集团股份有限公司 9 境内非国有法人 2.92% 2.92% 2.92% 2.92% 

香港中央结算有限公司 10 境外法人   2.60% 2.51% 

中国泛海控股集团有限公司 
 

境内非国有法人 4.12% 4.12% 
  

资料来源：IFind，招商证券 

 
 
 

六、风险提示 

经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 
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附：财务预测表（百万元） 

 
数据来源：IFind，招商证券 

 

 

  

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

价值评估（倍） 利润表

P/E 5.6 6.3 6.0 5.8 5.7 净利息收入 102,431    98,690       97,676     96,230      95,107      

P/B 0.33 0.32 0.31 0.29 0.28   利息收入 267,126    251,086     250,166    250,905    253,287    

P/PPOP 2.08 2.20 2.16 2.14 2.12   利息支出 164,695    152,396     152,490    154,675    158,180    

每股指标 净手续费收入 19,236      18,245       19,340     20,307      21,322      

EPS 0.72     0.64       0.67      0.69      0.70      净其他非息收入 19,150      19,355       19,936     20,534      21,150      

BVPS 12.10   12.51     13.07    13.63    14.20    营业收入 140,817    136,290     136,951    137,070    137,578    

PPOPPS 1.93     1.83       1.86      1.87      1.90      营业支出 103,230    101,946     101,209    100,515    100,378    

DPS 0.22     0.19       0.20      0.21      0.21        税金及附加 1,973        1,780        1,780       1,782        1,789        

股息支付率 30.02% 30.04% 30.04% 30.04% 30.04%   业务及管理费 50,834      51,318       50,672     50,031      49,528      

股息收益率 5.37% 4.78% 5.01% 5.14% 5.24% 营业利润 37,587      34,344       35,742     36,555      37,200      

驱动性因素 营业外净收入 -229          -259          -259         -259          -259          

贷款增速 5.89% 1.50% 4.00% 4.00% 4.00% 拨备前利润 84,584      80,025       81,332     82,091      83,095      

存款增速 7.45% -0.47% 5.00% 5.00% 5.00% 资产减值损失 47,226      45,940       45,849     45,794      46,153      

生息资产增速 5.82% 1.76% 3.83% 4.14% 4.09% 利润总额 37,358      34,085       35,483     36,296      36,941      

计息负债增速 5.62% 1.00% 3.93% 3.96% 4.00% 所得税 1,372        1,363        1,419       1,452        1,478        

平均贷款收益率 4.32% 3.95% 3.80% 3.70% 3.60% 净利润 35,986      32,722       34,064     34,844      35,464      

平均生息资产收益率 3.72% 3.37% 3.27% 3.15% 3.05% 归母净利润 35,823      32,296       33,638     34,418      35,038      

平均存款付息率 2.31% 2.14% 2.05% 2.00% 1.95% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.49% 2.23% 2.18% 2.13% 2.09% 贷款总额 4,384,877  4,450,480  4,628,499 4,813,639 5,006,185 

净息差(NIM)-测算值 1.43% 1.32% 1.28% 1.21% 1.15%   贷款减值准备 97,444      93,127       101,031    109,008    116,489    

净利差(NIS)-测算值 1.23% 1.14% 1.08% 1.02% 0.96% 贷款净额 4,323,908  4,396,036  4,527,468 4,704,632 4,889,695 

净手续费收入增速 -5.12% -5.15% 6.00% 5.00% 5.00% 投资类资产 2,272,142  2,398,702  2,494,650 2,594,436 2,698,214 

净非息收入/营收 27.26% 27.59% 28.68% 29.80% 30.87% 存放央行 390,367    285,449     272,959    286,607    300,937    

成本收入比 36.10% 37.65% 37.00% 36.50% 36.00% 同业资产 338,229    381,145     407,825    432,295    453,909    

拨备支出/平均贷款 1.02% 0.95% 1.05% 1.05% 1.05% 其他资产 670,866    731,094     714,434    742,540    771,926    

实际所得税率 3.67% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 生息资产 7,385,615  7,515,776  7,803,933 8,126,977 8,459,245 

业绩年增速率 资产合计 7,674,965  7,814,969  8,027,349 8,343,149 8,673,326 

净利息收入 -4.7% -3.7% -1.0% -1.5% -1.2% 存款 4,353,281  4,332,681  4,549,315 4,776,781 5,015,620 

净手续费收入 -5.1% -5.2% 6.0% 5.0% 5.0% 向央行借款 326,454    261,108     261,108    261,108    261,108    

净其他非息增速 29.9% 1.1% 3.0% 3.0% 3.0% 同业负债 1,433,192  1,321,830  1,374,703 1,429,691 1,486,879 

营业收入 -1.2% -3.2% 0.5% 0.1% 0.4% 发行债券 675,826    941,025     941,025    941,025    941,025    

营业支出 -1.7% -1.2% -0.7% -0.7% -0.1% 计息负债 6,788,753  6,856,644  7,126,151 7,408,605 7,704,632 

拨备前利润 -2.3% -5.4% 1.6% 0.9% 1.2% 负债合计 7,037,164  7,158,401  7,346,548 7,637,737 7,942,919 

利润总额 0.5% -8.8% 4.1% 2.3% 1.8% 股东权益合计 637,801    656,568     680,801    705,411    730,407    

净利润 0.6% -9.1% 4.1% 2.3% 1.8% 加权风险资产 5,750,072  5,842,716  6,105,638 6,349,864 6,603,858 

归母净利润 1.6% -9.8% 4.2% 2.3% 1.8% 资产质量

盈利能力 信用成本率 1.11% 1.04% 1.01% 0.97% 0.94%

ROAA 0.48% 0.42% 0.43% 0.43% 0.42% 不良贷款率 1.48% 1.47% 1.46% 1.43% 1.42%

ROAE 6.10% 5.18% 5.24% 5.15% 5.04% 不良净生成率 1.07% 1.18% 0.90% 0.85% 0.85%

RORWA 0.64% 0.56% 0.57% 0.56% 0.55% 拨备覆盖率 150% 142% 150% 158% 163%

资本状况 拨贷比 2.22% 2.09% 2.18% 2.26% 2.33%

资本充足率 13.14% 12.89% 12.26% 11.72% 11.19% 流动性

一级资本充足率 10.95% 11.00% 10.92% 10.88% 10.83% 存贷比 100.73% 102.72% 101.74% 100.77% 99.81%

核心一级资本充足率 9.28% 9.36% 9.35% 9.38% 9.40% 贷款/总资产 57.13% 56.95% 57.66% 57.70% 57.72%

风险加权系数 74.92% 74.76% 76.06% 76.11% 76.14% 投资类资产/总资产 29.60% 30.69% 31.08% 31.10% 31.11%

杠杆率 12.03   11.90     11.79    11.83    11.87    同业资产/总资产 4.41% 4.88% 5.08% 5.18% 5.23%
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 公司点评报告 

分析师承诺 

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任

何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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普 500 指数为基准。具体标准如下： 
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强烈推荐：预期公司股价涨幅超越基准指数 20%以上 

增持：预期公司股价涨幅超越基准指数 5-20%之间 

中性：预期公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

减持：预期公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

 

行业评级 

推荐：行业基本面向好，预期行业指数超越基准指数 

中性：行业基本面稳定，预期行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面转弱，预期行业指数弱于基准指数 
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