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道通科技（688208.SH）2024 年年报点评     

新能源业务快速发展，AI 赋能打造多维优势 
 

 2025 年 03 月 31 日 

 

➢ 事件。2025 年 3 月 28 日公司发布 2024 年年报，全年公司实现营业收入

39.32 亿元，同比增长 20.95%；归母净利润 6.41 亿元，同比增长 257.59%；扣

非后净利润 5.41 亿元，同比增长 47.42%；经营性现金流净额 7.48 亿元，同比

增长 72.22%。 

➢ 数智维修业务稳健增长。公司深耕汽车电子多年，积累了先进技术和深厚的

大客户合作关系。2024 年公司数智维修业务实现营业收入 30.18 亿元，同比增

长 13.93%。其中汽车综合诊断产品实现收入 12.67 亿元；TPMS 系列产品实现

收入 7.06 亿元，同比增长 32.55%；ADAS 标定产品实现收入 3.90 亿元，同比

增长 26.98%；软件升级服务实现收入 4.46 亿元，同比增长 24.20%。AI 基因赋

能公司维修业务，公司将打造故障分析 Agents、故障诊断 Agents、全场景 

Agents，向汽车诊断 AaaS 全面转型，进一步巩固维修业务竞争优势。 

➢ 数智能源业务高速发展。2024 年，公司该业务实现营业收入 8.67 亿元，同

比大幅增长约 53%，营收占比突破 22%。公司客户群体涵盖充电运营商、能源

公司、公共事业单位、汽车厂商、车队、商超连锁等多个领域，核心客户近 100 

家。公司坚定产品和客户高端化，聚焦海外市场。欧洲方面，公司已成功签约了

多家全球及区域级大客户，并与多家国际知名能源公司建立了战略合作伙伴关

系，共同推进新能源充电桩的建设与普及。北美方面，公司家用充电桩市场打破

头部品牌垄断，多次在亚马逊北美和加拿大类目重要营销节点夺冠，全年线上销

售充电桩数万台。公司用实际行动证明了出海战略，前瞻性布局海外工厂，已在

中国深圳、越南海防、美国北卡罗来纳州建立了三大生产基地，提升全球业务辐

射能力。 

➢ 空地一体解决方案打造第三曲线。公司推出空地一体集群智慧解决方案， 有

效整合系列 AI PaaS 平台、三大垂直领域模型及具身智能硬件矩阵，涵盖飞行智 

能体、地面机器人及反无人系统等核心组件，有效满足不同领域不同客户差异化

需求。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2025-2027 年实现营收 48.1、59.9 和 75.0 亿元，

同比变化+22.4%、+24.4%和+25.3%；实现归母净利润 8.0、9.8、12.3 亿元，

同比变化+24.0%、+23.0%和+25.2%。当前股价对应 2025-2027 年市盈率分

别为 25、20、16 倍，考虑公司出海践行高端化路线提升量利水平，AI 赋能带来

新的成长空间，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期，行业竞争加剧，AI 发展不及预期等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 3,932  4,811  5,988  7,500  

增长率（%） 20.9  22.4  24.4  25.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 641  795  978  1,225  

增长率（%） 257.6  24.0  23.0  25.2  

每股收益（元） 1.42  1.76  2.16  2.71  

PE 31  25  20  16  

PB 5.5  5.0  4.4  3.9  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 3 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 3,932  4,811  5,988  7,500   成长能力（%）     

营业成本 1,757  2,186  2,743  3,448   营业收入增长率 20.95  22.36  24.45  25.25  

营业税金及附加 22  27  33  42   EBIT 增长率 35.57  41.46  20.45  22.85  

销售费用 559  674  838  1,050   净利润增长率 257.59  24.01  23.02  25.24  

管理费用 324  385  479  600   盈利能力（%）     

研发费用 636  770  958  1,200   毛利率 55.31  54.56  54.19  54.02  

EBIT 590  834  1,005  1,234   净利润率 16.30  16.52  16.33  16.33  

财务费用 22  50  46  46   总资产收益率 ROA 10.16  11.56  13.02  14.67  

资产减值损失 -93  -79  -83  -79   净资产收益率 ROE 18.01  20.03  21.88  23.98  

投资收益 89  96  108  120   偿债能力         

营业利润 648  801  983  1,229   流动比率 3.18  2.99  2.93  2.79  

营业外收支 -11  -11  -11  -11   速动比率 2.07  1.99  1.87  1.74  

利润总额 637  790  972  1,217   现金比率 1.37  1.33  1.16  0.99  

所得税 77  95  117  147   资产负债率（%） 45.74  45.71  45.24  44.95  

净利润 560  695  855  1,071   经营效率     

归属于母公司净利润 641  795  978  1,225   应收账款周转天数 80.45  75.00  75.00  75.00  

EBITDA 767  1,024  1,213  1,464   存货周转天数 239.11  220.00  220.00  210.00  

      总资产周转率 0.66  0.73  0.83  0.95  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 1,829  2,117  2,144  2,178   每股收益 1.42  1.76  2.16  2.71  

应收账款及票据 872  979  1,220  1,531   每股净资产 7.87  8.78  9.89  11.30  

预付款项 94  117  146  184   每股经营现金流 1.65  1.98  1.48  2.02  

存货 1,151  1,239  1,571  1,905   每股股利 0.90  1.06  1.30  1.63  

其他流动资产 299  317  336  361   估值分析         

流动资产合计 4,245  4,768  5,417  6,158   PE 31  25  20  16  

长期股权投资 47  105  105  225   PB 5.5  5.0  4.4  3.9  

固定资产 1,250  1,245  1,228  1,211   EV/EBITDA 24.87  18.64  15.73  13.04  

无形资产 129  124  124  124   股息收益率（%） 2.07  2.42  2.98  3.73  

非流动资产合计 2,063  2,109  2,090  2,189        

资产合计 6,308  6,876  7,507  8,347        

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 466  569  714  898   净利润 560  695  855  1,071  

其他流动负债 870  1,026  1,134  1,306   折旧和摊销 178  190  209  229  

流动负债合计 1,337  1,595  1,848  2,204   营运资金变动 -34  -78  -479  -461  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 748  895  670  912  

其他长期负债 1,548  1,548  1,548  1,548   资本开支 -148  -189  -201  -220  

非流动负债合计 1,548  1,548  1,548  1,548   投资 9  -58  0  0  

负债合计 2,885  3,143  3,396  3,752   投资活动现金流 -206  -151  -94  -220  

股本 452  452  452  452   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 -135  -235  -358  -512   债务募资 200  0  0  0  

股东权益合计 3,423  3,733  4,111  4,595   筹资活动现金流 -329  -456  -548  -658  

负债和股东权益合计 6,308  6,876  7,507  8,347   现金净流量 236  288  28  33  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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