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水价调整持续推进 企业盈利有望改善

——大能源行业 2025 年第 13 周周报（20250330）

投资要点：

 环保：水价调整持续推进 企业盈利有望改善

3 月 21 日，深圳市发改委发布公告称，深圳市自来水价格调整听证会将于 4月 11 日下午 3:00

举行，调整方案为深圳市自来水综合水价拟由 3.449 元/立方米调整为 3.8991 元/立方米（含

税），涨幅 13.05%。

城镇供水价格由政府制定，政府依照“准许成本+合理收益”原则制定水价，明确三年调一次

水价。早在 1998 年，《城市供水价格管理办法》就已明确，城市供水价格由供水成本、费用、

税金和利润构成，供水企业合理盈利的平均水平应当是净资产利润率的 8～10%；2021 年 8

月，国家发展改革委、住房城乡建设部修订印发了新版《城镇供水价格管理办法》和《城镇

供水定价成本监审办法》，文件明确：1）按照“准许成本+合理收益”的方法核定城镇供水

价格。先核定供水企业供水业务的准许收入，再以准许收入为基础分类核定用户用水价格，

其中准许收入由准许成本、准许收益和税金构成，其中准许收益率=权益资本收益率×(1-资

产负债率)+债务资本收益率×资产负债率；2）3 年调一次水价，调价需要走听证会。

政策引导下，2021 年以来全国各地水价调整持续推进。2021 年新政之后，上海、西安等多

地启动水价听证会，提高终端水价，有效的传导了过去新增投资带来的成本提升。本次深圳

发改委公告计划召开涨水价听证会，也是近 8年来的首次调整，调整方案为深圳市自来水综

合水价拟由 3.449 元/立方米调整为 3.8991元/立方米（含税），涨幅 13.05%，其中：方案一

居民端涨幅较小（一阶梯价格维持不变，二阶梯涨价 0.53 元/立方米）；方案二非居民涨幅较

小（方案一非居涨价 0.99 元/立方米，方案二非居涨价 0.8 元/立方米）。水价调整或将为深圳

当地供水企业带来较高的盈利弹性。

省内其他市区有望同步调价，改善企业盈利，建议关注省内地市级国有水务公司。与深圳 8

年未调整过水价（其现行水价为 2017 年制定）类似，佛山市已经 8-9年未调过水价，中山市

则已经 13-14年未调过水价。这意味着，上述企业在近 10年的经营中持续增加的投资尚未向

水价端进行传导，盈利持续承压，本次深圳水价调整计划的出台，或为其他地区调整水价树

立标杆。

投资分析意见。水价调整持续推进，本次深圳水价调整计划的出台，是继 2024 年广州计划调

整水价的又一地区实践，预计未来广东省内其他地区水价调整步伐有望加速，建议关注广东

省内地市级国有企业瀚蓝环境（佛山）、中山公用（中山），粤海投资（深圳、东莞、香港），

顺控发展（顺德），以及其他存在水价上调可能的公司武汉控股、兴蓉环境、中国水务、北

控水务等

 风险提示：调整方案存在未能通过的风险，其他省市水价调整方案推进可能较慢

2025 年 03 月 31 日
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1.水价调整持续推进 企业盈利有望改善

3 月 21 日，深圳市发改委发布公告称，深圳市自来水价格调整听证会将于 4月 11 日下

午 3:00 举行，调整方案为深圳市自来水综合水价拟由 3.449 元/立方米调整为 3.8991 元/立方

米（含税），涨幅 13.05%。

图表 1：3 月 21 日深圳市发改委公告水价调整方案（单位：元/立方米）

现行价格 拟调整价格

用水类别
目前

价格

方案一 方案二

拟调
调增额

拟调

价格
调增额

价格

1.居民生活用水

(1)家庭户(m3/户·月)

0-22(含)m3 2.67 2.67 0.00 2.94 0.27

22-30(含)m3 4.01 4.54 0.53 5.00 0.99

30m3以上 8.01 9.35 1.34 10.29 2.28

(2)集体户(m3/户·月)

0-5(含)m3 2.67 2.67 0.00 2.94 0.27

5-7(含)m3 4.01 4.54 0.53 5.00 0.99

7m3以上 8.01 9.35 1.34 10.29 2.28

(3)合表用户 3.16 3.57 0.41 3.57 0.41

2.非居民用水 3.77 4.76 0.99 4.57 0.80

3.特种用水 16.17 20.00 3.83 21.00 4.83

综合价格 3.449 3.8991 0.4501 3.8991 0.4501

资料来源：深圳市发改委，华源证券研究所

城镇供水价格由政府制定，政府依照“准许成本+合理收益”原则制定水价，明确三年

调一次水价。早在 1998 年，《城市供水价格管理办法》就已明确，城市供水价格由供水成

本、费用、税金和利润构成，供水企业合理盈利的平均水平应当是净资产利润率的 8～10%；

2021 年 8 月，国家发展改革委、住房城乡建设部修订印发了新版《城镇供水价格管理办法》

和《城镇供水定价成本监审办法》，文件明确：1）按照“准许成本+合理收益”的方法核定

城镇供水价格。先核定供水企业供水业务的准许收入，再以准许收入为基础分类核定用户用

水价格，其中准许收入由准许成本、准许收益和税金构成，其中准许收益率=权益资本收益率

×(1-资产负债率)+债务资本收益率×资产负债率；2）3年调一次水价，调价需要走听证会。

当前我国水价低于国家规定下限，难以发挥杠杆节水作用。水资源存在稀缺性，我国水

资源总量约为 2.8 万亿立方米，约占全球水资源总量的 7%，居世界第六位。但由于我国人

口基数大，人均水资源约占世界平均水平的四分之一，世界排名第 88 位，被列为世界人均

水资源贫乏国家之一。国际上通常采用水费支出占居民人均可支配收入比例来衡量水价高低，

世界银行、亚洲开发银行、英国政府、美国政府等国际组织和国家政府对于水价承受能力的

基准为 2.5%~5%，我国《水利建设项目经济评价规范》(SL72—2013)规定，城市居民人均

水费支出占可支配收入比例在 1.5%～3%以内时，为用水户可接受范围，但是按照我国城镇

居民生活第一阶梯水价标准，2020 年我国 36 个重点城市水费支出占可支配收入比例介于

0.21%～0.67%之间，远低于上述基准下限值。
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国家持续推动水价改革，2021 年以来全国各地水价调整持续推进。2021 年新政之后，

上海、西安等多地启动水价听证会，提高终端水价，有效的传导了过去新增投资带来的成本

提升。本次深圳发改委公告计划召开涨水价听证会，也是近 8年来的首次调整，调整方案为

深圳市自来水综合水价拟由 3.449 元/立方米调整为 3.8991 元/立方米（含税），涨幅 13.05%，

其中：方案一居民端涨幅较小（一阶梯价格维持不变，二阶梯涨价 0.53 元/立方米）；方案二

非居民涨幅较小（方案一非居涨价 0.99 元/立方米，方案二非居涨价 0.8 元/立方米）。水价

调整或将为深圳当地供水企业带来较高的盈利弹性。

省内其他市区有望同步调价，改善企业盈利，建议关注省内地市级国有水务公司。与深

圳 8年未调整过水价（其现行水价为 2017 年制定）类似，佛山市已经 8-9 年未调过水价，

中山市则已经 13-14 年未调过水价。这意味着，上述企业在近 10 年的经营中持续增加的投

资尚未向水价端进行传导，盈利持续承压，本次深圳水价调整计划的出台，或为其他地区调

整水价树立标杆。

投资分析意见：水价调整持续推进，本次深圳水价调整计划的出台，是继 2024 年广州

计划调整水价的又一地区实践，预计未来广东省内其他地区水价调整步伐有望加速，建议关

注广东省内地市级国有企业瀚蓝环境（佛山）、中山公用（中山），粤海投资（深圳、东莞、

香港），顺控发展（顺德），以及其他存在水价上调可能的公司武汉控股、兴蓉环境、中国

水务、北控水务等。

2.定期数据更新

图表 2：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 3：广州港印尼煤 5500 大卡煤炭（元/吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所
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图表 4：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 5：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 6：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 7：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
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图表 8：现货市场周度数据 2025/3/17-2025/3/23（元/兆瓦时，下图虚线为燃煤发电基准价）

资料来源：兰木达现货微信公众号，华源证券研究所

图表 9：新能源现货市场周度数据 2025/3/17-2025/3/23（元/兆瓦时）

资料来源：兰木达现货微信公众号，华源证券研究所

3.风险提示

1）调整方案存在未能通过的风险。

2）其他省市水价调整方案推进可能较慢。

图表 10：电力重点公司估值表（元，元/股）

板块 代码 简称 评级
收盘价 EPS PE

PB（lf）
2025/3/28 23A 24A/24E 25E 26E 23A 24E 25E 26E

火电转型

600011.SH 华能国际 增持 6.79 0.35 0.52 0.56 0.62 19.4 13.1 12.1 11.0 1.9

600027.SH 华电国际 增持 5.50 0.35 0.46 0.58 0.63 15.7 12.0 9.5 8.7 1.3

601991.SH 大唐发电 增持 2.85 -0.02 0.16 0.18 0.21 - 17.5 15.8 13.6 1.7
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2380.HK 中国电力 买入 2.73 0.22 0.27 0.31 0.34 12.4 10.1 8.8 8.0 0.6

0836.HK 华润电力 买入 18.62 2.29 2.78 2.95 3.06 8.1 6.7 6.3 6.1 1.0

600795.SH 国电电力 增持 4.36 0.31 0.51 0.37 0.39 13.9 8.5 11.8 11.2 1.4

000883.SZ 湖北能源 买入 4.79 0.27 0.48 0.53 0.59 17.8 10.0 9.0 8.1 0.9

600863.SH 内蒙华电 买入 3.93 0.29 0.38 0.43 0.46 13.6 10.3 9.1 8.5 1.5

000539.SZ 粤电力 A 4.60 0.19 0.18 0.38 0.47 24.2 25.0 12.0 9.8 1.0

000543.SZ 皖能电力 买入 7.40 0.63 0.94 1.05 1.11 11.7 7.9 7.0 6.7 1.1

600483.SH 福能股份 买入 9.22 1.03 1.08 1.14 1.25 9.0 8.5 8.1 7.4 1.1

600021.SH 上海电力 买入 9.17 0.50 0.82 0.92 1.09 18.5 11.2 10.0 8.4 1.3

600578.SH 京能电力 3.52 0.11 0.25 0.29 0.35 32.0 14.3 12.3 10.0 1.1

600098.SH 广州发展 6.34 0.47 0.51 0.58 0.65 13.5 12.3 10.8 9.8 0.8

000690.SZ 宝新能源 4.14 0.41 0.41 0.54 0.73 10.1 10.1 7.7 5.7 0.7

600642.SH 申能股份 买入 8.67 0.71 0.82 0.86 0.97 12.2 10.6 10.1 8.9 1.2

600023.SH 浙能电力 5.61 0.49 0.58 0.63 0.69 11.4 9.7 8.9 8.2 1.0

新能源

0916.HK 龙源电力 买入 5.54 0.74 0.76 0.91 0.98 7.5 7.3 6.1 5.7 0.7

0956.HK 新天绿色能源 买入 3.47 0.52 0.40 0.53 0.59 6.7 8.7 6.6 5.9 0.7

1798.HK 大唐新能源 买入 2.06 0.31 0.26 0.31 0.34 6.7 7.8 6.6 6.0 0.8

1811.HK 中广核新能源 买入 2.13 0.44 0.42 0.48 0.5 4.8 5.1 4.4 4.3 0.8

600905.SH 三峡能源 增持 4.23 0.25 0.24 0.25 0.26 16.9 17.6 16.9 16.3 1.4

600163.SH 中闽能源 买入 5.18 0.36 0.36 0.37 0.4 14.5 14.4 14.0 13.0 1.5

601619.SH 嘉泽新能 买入 3.56 0.33 0.26 0.37 0.43 10.8 13.7 9.6 8.3 1.3

601778.SH 晶科科技 增持 2.81 0.11 0.14 0.21 0.21 25.5 20.1 13.4 13.4 0.7

000862.SZ 银星能源 增持 4.87 0.20 0.09 0.34 0.42 23.8 51.4 14.3 11.6 1.1

600310.SH 广西能源 买入 4.50 0.00 0.04 0.27 0.43 - 104.7 16.7 10.5 2.2

核电
601985.SH 中国核电 买入 9.29 0.55 0.56 0.59 0.61 16.8 16.6 15.7 15.2 1.7

003816.SZ 中国广核 买入 3.64 0.21 0.21 0.25 0.26 17.2 17.0 14.6 14.0 1.5

水电

600900.SH 长江电力 买入 27.85 1.11 1.33 1.46 1.53 25.0 21.0 19.1 18.2 3.3

600025.SH 华能水电 买入 9.05 0.40 0.47 0.51 0.53 22.6 19.3 17.7 17.1 2.8

600886.SH 国投电力 买入 14.30 0.88 1.00 1.12 1.2 16.3 14.3 12.8 11.9 1.8

600674.SH 川投能源 买入 16.13 0.99 1.05 1.11 1.15 16.4 15.4 14.5 14.0 1.9

600236.SH 桂冠电力 买入 6.43 0.14 0.28 0.38 0.39 44.4 23.1 16.9 16.5 3.1

002039.SZ 黔源电力 买入 16.10 0.62 0.71 1.19 1.26 26.0 22.7 13.5 12.8 1.8

综合能源

服务

003035.SZ 南网能源 4.22 0.08 -0.02 0.14 0.18 52.8 - 30.6 23.9 2.3

600116.SH 三峡水利 6.83 0.27 0.31 0.41 0.48 25.3 22.4 16.8 14.4 1.2

600509.SH 天富能源 买入 6.66 0.34 0.44 0.54 0.61 19.6 15.1 12.3 10.9 1.2

资料来源：wind，华源证券研究所。注：（1）华润电力采用港币，其他公司采用人民币。人民币/港币汇率取值为 1.08；（2）所有有评级的公司，盈利

预测为华源证券研究预测值，没有评级的公司盈利预测为 wind 机构一致预期。

图表 11：环保重点公司估值表（元，元/股）

板块 代码 简称 评级
收盘价 EPS PE

PB（lf）
2025/3/28 23A 24A/24E 25E 26E 23A 24E 25E 26E

水务 0855.HK 中国水务 6.50 1.14 0.85 0.93 0.92 5.7 7.6 7.0 7.1 0.8

http://0956.hk/
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0371.HK 北控水务集团 2.11 0.18 0.16 0.15 0.16 11.6 13.5 13.7 12.9 0.8

0270.HK 粤海投资 5.90 0.48 0.45 0.65 0.66 12.4 13.3 9.1 8.9 0.9

000598.SZ 兴蓉环境 6.82 0.62 0.67 0.84 11.0 10.2 8.1 1.1

601158.SH 重庆水务 4.83 0.23 0.18 0.19 0.20 21.0 27.5 25.8 24.7 1.4

600461.SH 洪城环境 9.19 0.99 0.91 0.96 1.01 9.3 10.2 9.6 9.1 1.3

600008.SH 首创环保 3.13 0.22 0.48 0.26 0.28 14.3 6.6 12.2 11.3 1.1

000685.SZ 中山公用 9.02 0.66 0.85 0.99 1.12 13.7 10.6 9.1 8.1 0.8

301127.SZ 天源环保 17.58 0.69 0.57 0.99 1.17 25.5 30.8 17.8 15.0 3.6

688156.SH 路德环境 12.68 0.28 (0.57) 0.44 0.79 45.3 - 28.9 16.1 1.5

688466.SH 金科环境 16.68 0.58 0.58 1.21 1.50 28.8 28.8 13.8 11.1 1.9

固废

0257.HK 光大环境 买入 3.47 0.72 0.51 0.70 0.73 4.8 6.8 5.0 4.8 0.4

0586.HK 海螺创业 7.29 1.36 5.4 0.3

301109.SZ 军信股份 21.26 1.25 0.94 1.33 1.43 17.0 22.6 16.0 14.9 1.6

601330.SH 绿色动力 6.59 0.45 0.42 0.50 0.55 14.6 15.7 13.1 12.1 1.2

600323.SH 瀚蓝环境 23.98 1.75 2.06 2.20 2.39 13.7 11.7 10.9 10.0 1.5

000885.SZ 城发环境 12.92 1.67 1.65 1.78 1.90 7.7 7.8 7.3 6.8 1.0

002034.SZ 旺能环境 18.53 1.40 1.48 1.66 1.77 13.2 12.5 11.1 10.5 1.2

002266.SZ 浙富控股 3.36 0.19 0.17 0.19 0.26 17.7 19.3 17.5 12.9 1.6

601827.SH 三峰环境 8.56 0.69 0.70 0.83 0.90 12.4 12.2 10.3 9.5 1.3

603568.SH 伟明环保 21.32 1.21 1.62 2.05 2.50 17.6 13.2 10.4 8.5 2.9

603588.SH 高能环境 5.74 0.33 0.32 0.54 0.60 17.3 18.2 10.6 9.5 1.0

000035.SZ 中国天楹 4.79 0.14 0.32 0.67 0.80 34.2 14.8 7.1 6.0 1.1

601033.SH 永兴股份 15.04 0.98 0.92 1.01 1.14 15.3 16.3 14.9 13.2 1.3

301175.SZ 中科环保 增持 5.65 0.18 0.22 0.26 0.31 31.4 25.7 21.7 18.2 2.3

601200.SH 上海环境 8.19 0.49 0.43 16.8 19.2 1.0

环保

设备

603686.SH 福龙马 13.69 0.56 0.37 0.51 0.63 24.4 36.7 27.1 21.7 1.7

688480.SH 赛恩斯 34.00 0.95 2.01 2.40 2.93 35.8 16.9 14.2 11.6 3.0

碳减

排

603822.SH 嘉澳环保 60.00 0.03 (1.90) 3.18 4.66 2222.2 - 18.9 12.9 5.2

688196.SH 卓越新能 45.66 0.66 1.31 2.99 4.28 69.2 34.9 15.3 10.7 2.0

000803.SZ 山高环能 5.73 0.02 0.02 0.18 0.26 286.5 270.3 32.5 21.9 1.9

资料来源：wind，华源证券研究所。注：1）光大环境、粤海投资、中国水务以港元为单位；其余均以元为单位。人民币/港币汇率取值为 1.08。2）

所有有评级的公司，盈利预测为华源证券研究预测值，没有评级的公司盈利预测为 wind 机构一致预期。

图表 12：燃气重点公司估值表（元，元/股）

代码 简称 评级
收盘价 EPS PE

PB
2025/3/28 23A 24A/24E 25E 26E 23A 24A/24E 25E 26E

0003.HK 香港中华煤气 6.69 0.33 0.28 0.36 0.37 20.6 23.6 18.6 17.8 2.02

0384.HK 中国燃气 7.32 0.59 0.53 0.72 0.80 12.4 13.7 10.2 9.1 0.64

1083.HK 港华智慧能源 3.60 0.42 0.44 0.44 0.49 8.6 8.3 8.2 7.4 0.48

2688.HK 新奥能源 64.20 6.67 5.35 7.39 8.15 9.6 12.0 8.7 7.9 1.25

0135.HK 昆仑能源 7.78 0.72 0.69 0.85 0.91 10.7 11.3 9.2 8.5 0.96

1193.HK 华润燃气 买入 28.20 2.30 1.67 2.67 2.92 12.3 16.9 10.6 9.7 1.46
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603689.SH 皖天然气 买入 8.62 0.72 0.77 0.91 1.05 12.0 11.2 9.5 8.2 1.29

601139.SH 深圳燃气 买入 6.70 0.50 0.51 0.57 0.63 13.4 13.1 11.8 10.6 1.25

605368.SH 蓝天燃气 10.77 0.88 0.72 0.94 0.96 12.2 15.0 11.5 11.2 2.11

002911.SZ 佛燃能源 11.25 0.83 0.61 0.89 1.00 13.6 18.4 12.6 11.3 3.40

600803.SH 新奥股份 19.94 2.30 1.46 2.35 2.63 8.7 13.7 8.5 7.6 2.77

603393.SH 新天然气 30.00 2.47 2.80 4.04 4.75 12.1 10.7 7.4 6.3 1.52

600256.SH 广汇能源 6.15 0.80 0.61 0.95 1.12 7.7 10.1 6.5 5.5 1.52

605090.SH 九丰能源 25.58 2.11 2.61 3.07 3.50 12.1 9.8 8.3 7.3 1.87

资料来源：wind，华源证券研究所。注：港股收盘价及 eps均以港元为单位；A股收盘价及 eps 均以元为单位。所有有评级的公司，盈利预测为华源

证券研究预测值，没有评级的公司盈利预测为 wind 机构一致预期。

图表 13：电力设备重点公司估值表（元，元/股）

板块 代码 简称 评级
收盘价 EPS PE

PB（lf）
2025/3/28 23A 24A/24E 25E 26E 23A 24E 25E 26E

电力信息

化

600131.SH 国网信通 18.95 0.69 0.76 0.91 1.04 27.5 24.8 20.8 18.2 3.6

000682.SZ 东方电子 10.01 0.40 0.50 0.61 0.74 24.8 20.2 16.4 13.5 2.8

002322.SZ 理工能科 买入 13.71 0.65 0.79 1.13 1.37 21.1 17.3 12.1 10.0 1.8

300682.SZ 朗新集团 12.76 0.56 0.52 0.63 0.77 22.8 24.5 20.2 16.5 1.8

301162.SZ 国能日新 增持 47.78 0.85 0.95 1.31 1.63 56.2 50.4 36.5 29.3 4.2

发电

设备

600875.SH 东方电气 买入 15.11 1.14 1.15 1.56 1.75 13.3 13.2 9.7 8.6 1.2

601727.SH 上海电气 7.78 0.02 0.05 2.56 2.75 432 162.1 3.0 2.8 2.3

1133.HK 哈尔滨电气 4.34 0.35 0.75 12.6 5.8 0.6

电网

设备

000400.SZ 许继电气 买入 25.39 1.00 1.18 1.55 1.72 25.5 21.6 16.4 14.8 2.3

600406.SH 国电南瑞 22.33 0.90 0.99 1.12 1.27 24.8 22.5 19.9 17.6 4.0

002028.SZ 思源电气 76.50 2.02 2.69 3.33 4.08 37.9 28.4 22.9 18.7 4.8

600312.SH 平高电气 17.78 0.60 0.89 1.13 1.34 29.6 19.9 15.7 13.3 2.4

601179.SH 中国西电 6.72 0.17 0.24 0.35 0.44 38.9 27.8 19.2 15.3 1.6

002270.SZ 华明装备 买入 15.30 0.61 0.68 0.86 0.98 25.1 22.3 17.8 15.6 4.5

688676.SH 金盘科技 40.16 1.18 1.29 1.90 2.39 34.0 31.1 21.1 16.8 4.1

688190.SH 云路股份 买入 102.68 2.77 3.01 3.51 4.19 37.1 34.1 29.3 24.5 4.9

301291.SZ 明阳电气 46.35 1.82 2.08 2.71 3.35 25.5 22.3 17.1 13.8 3.3

300001.SZ 特锐德 23.93 0.48 0.78 1.08 1.39 49.9 30.8 22.1 17.2 3.7

603556.SH 海兴电力 34.09 2.02 2.45 2.96 3.57 16.9 13.9 11.5 9.5 2.4

氢能及储

能

688248.SH 南网科技 32.04 0.50 0.65 1.08 1.47 64.1 49.3 29.6 21.8 6.1

688411.SH 海博思创 77.67 4.34 4.85 4.83 6.64 17.9 16.0 16.1 11.7 3.9

600475.SH 华光环能 买入 9.53 0.79 0.90 1.01 1.08 12.1 10.6 9.4 8.8 1.1

资料来源：wind，华源证券研究所。注：1）哈尔滨电气以港元为单位；其余均以元为单位。2）所有有评级的公司，盈利预测为华源证券研究预测值，

没有评级的公司盈利预测为 wind 机构一致预期。

图表 14：风电设备重点公司估值表（元，元/股）

板块 代码 简称 评级
收盘价 EPS PE

PB（lf）
2025/3/28 23A 24A/24E 25E 26E 23A 24E 25E 26E
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风电

整机

2208.HK 金风科技 买入 5.12 0.32 0.42 0.60 0.77 16.0 12.2 8.5 6.6 0.5

002202.SZ 金风科技 9.12 0.32 0.42 0.73 0.87 28.7 21.7 12.5 10.5 1.0

688349.SH 三一重能 27.61 1.68 1.54 2.08 2.45 16.4 17.9 13.3 11.3 2.5

601615.SH 明阳智能 11.02 0.16 0.44 1.14 1.53 68.9 25.3 9.6 7.2 0.9

300772.SZ 运达股份 11.97 0.60 0.67 0.96 1.30 20.0 17.9 12.5 9.2 1.5

海缆

603606.SH 东方电缆 买入 50.05 1.45 1.47 2.46 3.02 34.5 34.0 20.3 16.6 5.0

600522.SH 中天科技 14.60 0.91 0.98 1.22 1.42 16.0 14.9 12.0 10.3 1.4

600487.SH 亨通光电 17.13 0.87 1.14 1.39 1.62 19.7 15.0 12.4 10.6 1.5

600973.SH 宝胜股份 5.46 0.02 -0.22 0.07 0.09 273.0 - 81.4 58.0 2.2

管桩

002531.SZ 天顺风能 7.38 0.44 0.13 0.70 0.92 16.8 59.0 10.6 8.0 1.5

300129.SZ 泰胜风能 7.25 0.31 0.43 0.64 0.90 23.2 16.7 11.3 8.1 1.5

002487.SZ 大金重工 23.99 0.67 0.75 1.25 1.81 35.8 32.0 19.2 13.2 2.2

301155.SZ 海力风电 60.88 -0.41 0.45 3.52 4.56 - 134.7 17.3 13.4 2.4

叶片
002080.SZ 中材科技 14.73 1.33 0.53 0.91 1.13 11.1 27.7 16.3 13.0 1.3

600458.SH 时代新材 13.22 0.48 0.55 0.88 1.08 27.5 24.0 15.0 12.3 1.8

其他零

部件

300443.SZ 金雷股份 21.31 1.40 0.54 1.60 2.18 15.2 39.7 13.3 9.8 1.1

603218.SH 日月股份 13.00 0.47 0.62 0.79 0.92 27.7 20.9 16.4 14.2 1.3

688186.SH 广大特材 22.81 0.51 0.56 1.18 1.54 44.7 40.7 19.3 14.8 1.5

300850.SZ 新强联 26.63 1.12 0.07 1.14 1.42 23.8 374.0 23.3 18.7 2.0

资料来源：wind，华源证券研究所。注：1）金风科技（H)以港元为单位；其余均以元为单位。2）所有有评级的公司，盈利预测为华源证券研究预测值，

没有评级的公司盈利预测为 wind 机构一致预期。
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