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一、 本周总结及下周投资要点 

存储市场景气度提升，美光发布涨价函，预期提价幅度 10%左右。美

光在近日对客户发布涨价函。从行业来看，当前内存和储存市场已开始温

和复苏，预计复苏趋势将延续至 25、26 全年。从公司来看，美光多个业

务领域的需求在超出预期增长，对 AI 相关存储需求亦明显增加，亦反应

出公司产品的行业领先性。因此，美光决议将调升产品价格。此前，SanDisk

也发出涨价公告，计划于 4 月 1 日期对 toB 和 toC 产品涨价，涨价幅度

超 10%，预计后续还有调价。 

关注下周 GenAI2025 大会英伟达新品发布。2025 中国生成式 AI 大会

（北京站）「GenAICon 2025 北京站」将于 4 月 1-2 日在北京中关村东升

科技园万丽酒店盛大举办。中国生成式 AI 大会已成功举办三届，现已成

为国内人工智能领域最具影响力的产业峰会之一。 

 

二、 重点公司公告 

 

中芯国际：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 577.96 亿元，同比

增长27.72%；归属于上市公司股东的净利润36.99亿元，同比下降23.31%；

扣除非经营性损益后的净利润 26.45 亿元，同比下降 19.09%。 

 

胜宏科技：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 107.31 上升 35.31%；

归属于上市公司股东的净利润 11.54 亿元，同比上升 71.96%；扣除非经

营性损益后的净利润 11.41亿元，同比上升 72.40%。 

 

沪电股份：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 133.42 亿元，同比

增长49.26%；归属于上市公司股东的净利润25.87亿元，同比增长71.05%；

扣除非经营性损益后的净利润 25.46 亿元，同比增长 80.80%。 

 

依顿电子：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 35.06 亿元，同比上

升 10.36%；归属于上市公司股东的净利润 4.37 亿元，同比上升 23.20%；

扣除非经营性损益后的净利润 4.22 亿元，同比上升 25.62%。 

 

中颖电子：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 13.43 亿元，同比上

升 3.32%；归属于上市公司股东的净利润 1.34 亿元，同比下降 28.01%；

扣除非经营性损益后的净利润 1.31 亿元，同比上升 26.61%。 

 

茂硕电源：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 12.95 亿元，同比下

降 2.53%；归属于上市公司股东的净利润 0.67 亿元，同比下降 11.86%；

扣除非经营性损益后的净利润 0.55 亿元，同比下降 19.95%。 

 

蓝黛科技：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 35.35 亿元，同比上

升 25.93%；归属于上市公司股东的净利润 1.24 亿元，同比上升 134.04%；

扣除非经营性损益后的净利润 0.65 亿元，同比上升 115.45%。 
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复旦微电：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 35.90 亿元，同比增

长 1.53%；归属于上市公司股东的净利润 5.73 亿元，同比下降 20.42%；

扣除非经营性损益后的净利润 4.64 亿元，同比下降 18.92%。 

 

久量股份：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 4.31 亿元，同比下

降 9.35%；归属于上市公司股东的净利润亏损 0.19 亿元；扣除非经营性

损益后的净利润亏损 0.19亿元。 

 

力合微：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 5.48 亿元，同比下降

5.24%；归属于上市公司股东的净利润 0.84 亿元，同比下降 21.10%；扣

除非经营性损益后的净利润 0.75 亿元，同比下降 18.63%。 

 

闻泰科技：公司拟以全资子公司江苏世拓为实施主体，在江苏扬子江国际

化学工业园投资新建“高性能光学和集成电路高分子材料项目”。本项目

计划投资总额约 5 亿元人民币，项目达产后年亩均纳税不低于 100 万元/

亩。 

 

 

风险提示：行业景气度波动风险；需求不及预期风险；其他风险。 
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一、  指数跟踪 
 

本周板块指数表现：SW 电子行业下跌 2.07%。本周，SW 电子板块下跌 2.07 个百分点，沪深

300 指数上涨 0.01 个百分点，跑输沪深 300 指数 2.08 个百分点。本周费城半导体指数、中国台

湾半导体行业指数、SW半导体指数均出现回调。 

本月板块指数表现：SW电子行业下跌 4.10%。3月至今，SW电子板块下跌 4.10个百分点，沪

深 300指数上涨 0.65个百分点，跑输沪深 300指数 4.74个百分点。 

25年初至今板块指数表现：SW电子行业上涨 3.59%。25年初至今，SW电子板块上涨 3.59个

百分点，沪深 300指数下跌 0.50个百分点，跑赢沪深 300指数 4.09 个百分点。 

 

图表1：全球主要半导体涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表2：A股主要指数涨跌幅 

代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

000001.SH 上证指数 (0.40) 0.92  (0.01) 

399106.SZ 深证综指 (1.81) 0.05  3.51  

399102.SZ 创业板综 (2.75) (1.44) 3.92  

000688.SH 科创 50 (1.29) (4.57) 4.10  

000300.SH 沪深 300 0.01  0.65  (0.50) 

801080.Sl 电子(SW) (2.07) (4.10) 3.59  
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

本周，电子子行业中电子化学品Ⅲ领涨 2.43%。本周电子化学品Ⅲ、集成电路制造分别上涨

2.43%、0.00%；LED、其他电子Ⅲ、印制电路板分别下跌 5.20%、4.46%、3.92%。 

 

图表3：电子各版块周涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

本周，至纯科技领涨 37.70%。涨幅排行榜前五名分别是至纯科技（+23.92%）、冠石科技

（+20.99%）、贤丰控股（+15.65%）、华微电子（+15.03%）、翰博高新（+12.67%）；跌幅排行榜前

五名分别是珠城科技（-14.09%）、胜利精密（-14.75%）、利亚德（-15.57%）、GQY视讯（-16.01%）、

海洋王（-25.00%）。 
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图表4：电子周涨幅 TOP 5  图表5：电子周跌幅 TOP 5 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

二、  行业重点数据跟踪 
 

DRAM 现货价格：截止 3 月 28日，DDR3 4Gb 价格持续上涨至 0.85 美元。 

 

图表6：DRAM现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

闪存现货价格：截止 3与 17日，Flash MLC 64Gb价格小幅上涨，现货 4.51美元；Flash MLC 

32Gb价格小幅上涨，现货 2.48美元。 
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图表7：闪存现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

面板现货价格：截止 3月 30日，32 寸液晶电视面板价格小幅上涨，现货 39美元；10.1英寸

平板电脑面板价格持平，现货 16.40美元。 
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图表8：重要面板价格（美元/片） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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