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摘要

二级市场表现

 市场与板块表现：本周新材料板块下跌。新材料指数跌幅为 1.33%，跑输创

业板指 0.21%。近五个交易日，合成生物指数下跌 0.46%，半导体材料下跌 3.22%，

电子化学品上涨 0.80%，可降解塑料下跌 2.05%，工业气体上涨 2.27%，电池化

学品下跌 4.98%。

产业链周度价格跟踪（括号为周环比变化）

 氨基酸：缬氨酸(14250元/吨，-1.04%)、精氨酸(32000元/吨，不变)、色氨

酸(51500元/吨，-3.74%)、蛋氨酸(21750元/吨，0.69%)

 可降解材料：PLA(FY201注塑级)(18000元/吨，不变)、PLA(REVODE 201

吹膜级)(17000元/吨，不变)、PBS(18000元/吨，不变)、PBAT(10100元/吨，不

变)

 维生素：维生素 A(95000元/吨，-3.06%)、维生素 E(123000元/吨，0.41%)、

维生素 D3(240000元/吨，-5.88%)、泛酸钙(51500元/吨，不变)、肌醇(32500元/

吨，不变)

 工业气体及湿电子化学品：UPSSS 级氢氟酸(11000元/吨，不变)、EL级氢

氟酸(6000元/吨，不变)

 塑料及纤维：碳纤维(83750元/吨，不变)、涤纶工业丝(8800元/吨，1.15%)、

涤纶帘子布 2月出口均价为(17280元/吨，0.75%)、芳纶(9.74万元/吨，-1.28%)、

氨纶(27000元/吨，不变)、PA66(17100元/吨，-1.16%)、癸二酸 2月出口均价为

27147元/吨，较上月上涨 0.25%。

投资建议

 海外巨头 IPDI供应遭遇异常，利好国内生产企业；麦加芯彩取得 DNV 防

污漆证书，迈出船舶涂料国产替代第一步。2025年 3 月 24-25 日，赢创和科思

创先后宣布 IPDI的供应遭遇不可抗力因素的影响，未来无法保证准时交货。而

IPDI 属于脂肪族异氰酸酯(ADI)，技术壁垒较高，仅有少数企业具备 IPDI 的生

产能力，全球产能合计约 14 万吨/年。其中，赢创产能 5 万吨/年，是全球最大

的 IPDI生产企业；科思创产能 3.5万吨/年。因此，此次赢创和科思创供给异常，

预计将对全球 IPDI市场供需格局产生较大冲击，或将带动 IPDI价格持续升高，

利好国内相关产品生产企业。建议关注【新和成】，IPDI产能 2.1万吨，相关产

品已顺利产出；【美瑞新材】，HDI产能 10万吨/年（与 IPDI 同属脂肪族异氰

酸酯）。根据涂界数据，目前全球船舶涂料市场容量 40多亿美元，但佐敦、海

虹老人等少数外资品牌占据着超过 80%的份额，近乎完全垄断 LNG船舶、豪华
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游轮等高端船舶涂料市场。而 2025年 3 月 28日，麦加芯彩发布公告，宣布已

取得挪威船级社（DNV）防污漆证书，或将成功迈出船舶涂料国产替代的第一

步。考虑到我国是全球最大的船舶制造大国，随着国产船舶涂料技术逐渐升级

迭代未来国产替代空间广阔。建议关注【麦加芯彩】，工业涂料产能 12 万吨/

年，另有 7万吨/年工业涂料预计将于 2025年 6月投产。

 风险提示

原材料价格大幅波动的风险；政策风险；技术发展不及预期的风险；行业

竞争加剧的风险。
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1. 二级市场表现

本周基础化工、新材料均下跌。本周（20250324-20250328）沪深 300 涨跌幅为 0.01%，

上证指数涨跌幅为-0.4%，创业板指涨跌幅为-1.12%。涨幅前三行业分别是医药生物（0.98%）、

农林牧渔（0.56%）、食品饮料（0.4%）。

图 1：行业周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 2：近三年创业板指与新材料指数走势

资料来源：Wind，山西证券研究所



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 6

重点板块表现：近五个交易日，合成生物指数下跌 0.46%，半导体材料下跌 3.22%，电子

化学品上涨 0.80%，可降解塑料下跌 2.05%，工业气体上涨 2.27%，电池化学品下跌 4.98%。

图 3：化工新材料板块表现、估值及盈利能力情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 4：公司市场表现、估值及盈利情况（半导体材料、工业气体、可降解塑料、维生素）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 5：公司市场表现、估值及盈利情况（化纤、新能源、工业涂料、吸附剂、合成生物学）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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个股市场表现：上周新材料板块中，实现正收益个股占比为 46.07%，表现占优的个股有

新莱应材(49.43%)、凯美特气(21.05%)、麦加芯彩(13.62%)、江化微(9.54%)、欧晶科技(9.14%)

等，表现较弱的个股包括华秦科技(-8.32%)、尚太科技(-7.62%)、奥来德(-6.57%)、芳源股份

(-6.39%)、建龙微纳(-6.19%)等。

个股资金流动情况：上周新材料板块中，机构净流入的个股占比为 29.73%，净流入较多

的个股有新和成(5.76亿)、新莱应材(3.36亿)、强力新材(1.88亿)、雅克科技(1.43亿)、安集科

技(1.11亿)等，净流出较多的个股包括光威复材(-2.59 亿)、中简科技(-2.24 亿)、江化微(-1.99

亿)、华秦科技(-1.38亿)、尚太科技(-1.33亿)等。

个股估值情况：当前市盈率分位数处于近两年的较高位的前十个股为梅花生物(98.97分位)、

新莱应材(98.97分位)、建龙微纳(96.69分位)、硅烷科技(96.49分位)、亚香股份(95.87分位)、

壹石通(95.25分位)、广信股份(93.7 分位)、江化微(93.29 分位)、无锡晶海(91.74 分位)、光威

复材(91.32分位)等。
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图 6：新材料板块个股市场表现、资金流入、外资流入、调研及估值情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2. 产业链数据跟踪

2.1氨基酸

周度价格数据更新：截止 3月 28日，缬氨酸价格为 14250元/吨，环比下降 1.04%；赖氨

酸(98.5%)价格为 8750元/吨，价格不变；赖氨酸(70%)价格为 5550元/吨，价格不变；蛋氨酸

价格为 21750 元/吨，环比上涨 0.69%；色氨酸价格为 51500 元/吨，环比下降 3.74%；精氨酸

单价为 32000元/吨，价格不变；苏氨酸价格为 10150元/吨，价格不变。

图 7：部分氨基酸品种价格

资料来源：Wind，博亚和讯，山西证券研究所
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2.2可降解塑料

截至 2025年 3月 30日，聚乳酸(FY201注塑级)价格为 18000元/吨，较上周不变；聚乳酸

(REVODE 201吹膜级)的价格为 17000元/吨，较上周不变；聚乳酸(REVODE 110透明挤出级)

的价格为 17000元/吨，较上周不变；玉米均价为 2264.12元/吨，较上周下降 0.12%，环比上

月价格增加 35元。2025年 2月，聚乳酸进口均价为 2307.67美元/吨，环比下降 6.19%；出口

均价为 2281.32美元/吨，较上月下降 5.24%。聚乳酸进口 5565吨，较上月上升 69.89%；出口

1631吨，较上月下降 34.32%；2025年 2月，PLA 进口数量同比增加 170.0%，出口数量同比

减少-34.3%，进口平均单价 16809元每吨，环比减少 1062元，出口平均单价 16617元每吨，

环比减少 873元。截至 2025年 3月 30日，PBS均价为 18000元/吨，较上周不变；较 2025年

2月 27日不变；截至 2025年 3月 28日，PBAT的价格为 10100元/吨，较上周不变，较上月

同期增加 100元；若原材料均外采，当前 PBAT成本价为 9104元。

图 8：可降解塑料产业链价格情况

资料来源：Wind，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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图 9：可降解塑料产业链情况

资料来源：Wind，海关统计数据平台，山西证券研究所

2.3工业气体

2025年 3月 30日，氧气单价为 410元/吨，较上月上涨 9.04%；氮气单价为 413元/吨，

较上月上涨 2.23%；二氧化碳单价为 298元/吨，较上月上涨 1.36%；氢气单价为 2.5元/立方米，

较上月下降 0.40%；四川氩气单价为 650元/吨，较上月不变；氖气单价为 130元/立方米，较

上月不变；氪气单价为 300元/立方米，较上月上涨 5.26%；氙气单价为 28000元/立方米，较

上月下降 2.61%；2025年 2月，国内氮气开工率为 54%，氩气开工率为 57%，二氧化碳开工

率为 43%。
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图 10：部分工业气体品种价格

资料来源：Wind，百川盈孚，山西证券研究所

2.4电子化学品

2025年 3月 30日，国内 UPSSS级氢氟酸价格为 11000元/吨，较上月不变；EL级氢氟酸

价格为 6000元/吨，较上月上涨 4.35%；G2级双氧水价格为 1250元/吨，较上月下降 13.79%；

G5级双氧水价格为 7000元/吨，较上月下降 12.50%；G5级硫酸价格为 3000元/吨，较上月不

变；G5级氨水价格为 4000元/吨，较上月不变；BVI 级磷酸（≤100ppb）价格为 7300元/吨，

较上月不变。截至 2025年 3月 30日，电子级(双氧水 G2 级)市场价格为 1250元/吨，较上月

下降 13.79%；电子级(双氧水 G5 级)市场价格为 7000 元/吨，较上月下降 12.50%；截至 2025

年 3月 30日，国内 G5级氨水价格为 4000元/吨，较上月不变；2025年 2月，中国电子级氢

氟酸出口均价为 1099.86美元/吨，环比下降 5.16%,同比下降 7.56%；进口均价为 2998.16美元



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 15

/吨，环比上升 5.40%，同比下降 6.91%；出口量为 2126.78吨，环比下降 35.47%,同比下降 22.68%；

进口量为 734.95吨，环比上升 3.99%，同比下降 8.58%。2025 年 2 月，电子级氢氟酸出口量

为 2126.78吨，同比下降 22.68%；进口量为 734.95吨，同比下降 8.58%。

图 11：部分电子化学品价格

资料来源：Wind，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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2.5维生素

图 12：维生素价格

资料来源：博亚和讯，中国饲料工业协会，山西证券研究所

2.6高性能纤维

2025年 2 月，芳纶进口单价为 12.29 美元/千克，出口单价为 13.38美元/千克；进口 161

吨，环比下降 32.80%；出口 331吨，环比上升 23.47%。

2025年 3月 30日，江苏地区 T700/12K碳纤维价格为 105元/千克，较上月不变；吉林地

区 T300/25K碳纤维价格为 85元/千克，较上月上涨 2.41%；吉林地区 T300/12K碳纤维价格为

95元/千克，较上月上涨 2.15%。2025年 3月 28日，碳纤维毛利为-18305元/吨；碳纤维成本

为 118304.77元/吨，较上月下降 0.60%。2025年 3月 28日，市场碳纤维总库存为 16750吨，

较上月减少 4.01%。2025 年 2 月，国内碳纤维产量为 4930 吨，环比下降 11.68%。2025 年 2

月，碳纤维产能利用率为 43.66%，环比下降 5.77%。
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图 13：芳纶与碳纤维产业链情况

资料来源：Wind，海关总署，百川盈孚，山西证券研究所

2025 年 3 月 28 日,聚酰胺 66(注塑,平顶山神马,EPR27)价格为 1.71 万元/吨，较上周下降

3.39%。2025年 2月，涤纶工业丝出口 39523吨，累计同比下降-6.80%；截至 2025年 2 月，

涤纶帘子布价格为 2.37美元/千克，较上月环比上升 0.49%；PA6帘子布价格为 2.6美元/千克，
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较上月环比下降 1.30%；PA66帘子布价格为 3.95美元/千克，较上月环比下降 1.16%。2025年

2月，中国涤纶帘子布出口量为 1.39万吨，累计同比增速为 10.08%。

图 14：PA66、氨纶、涤纶工业丝产业链情况

资料来源：Wind，中塑在线，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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2.7重要基础化学品

图 15：部分基础化学品价格情况

资料来源：Wind，ICE，国家统计局，农业农村部，汇易网，化工在线，商务部，金联创，中塑在线，锦桥

纺织网，隆众资讯，山西证券研究所

3. 行业要闻

麦加芯彩取得挪威船级社（DNV）防污漆证书

2025年 3月 28日，麦加芯彩发布公告，宣布已取得挪威船级社（DNV）防污漆证书。早

在 2024年 4月 23日，中国船级社（CCS）、挪威船级社（DNV）及美国船级社（ABS）就已

派出验船师在公司完成船底防污漆等产品的现场取样、封存，进入测试阶段。历经近一年时间，

公司成功取得挪威船级社防污漆证书，具备了进入船舶涂料修补市场的必要条件。此次验证的

通过，预计将有助于公司开拓船舶涂料市场、增加业务覆盖领域、扩大公司业务规模、降低单

项业务波动对公司整体业绩的影响。

资料来源：麦加芯彩关于船舶涂料认证工作进展情况的自愿性公告
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赢创及科思创 IPDI供应遭遇异常

3月 24日，赢创发布通知称，其 VESTANAT® IPDI的供应遭遇了不可抗力因素的影响，

生产过程中碰到了无法预见且不可避免的技术难题。这一突发状况直接打乱了正常的供应节奏，

导致在接下来的几周内，赢创无法按照客户订购或请求的数量提供 IPDI。同时由于问题的复

杂性，尚无法确定供应受影响的持续时间。3月 25日，科思创（上海）投资有限公司同样发

布了关于 IPDI及其衍生产品的不可抗力声明，由于不可预见且不可避免的突发技术故障事件，

其 IPDI产量受到影响，因而宣布在 IPDI及其衍生品不可抗力持续期间，无法保证准时交货。

而 IPDI作为一种在行业内应用广泛的重要原材料，供应的稳定性对于众多企业的生产经营极

为重要，此次赢创及科思创发生不可抗力或将对 IPDI市场稳定的供应产生重要影响。

资料来源： 环氧树脂及应用、化工新材料

兰麒精细化工年产 10万吨己二腈项目开工

3月 25日，辽宁省兰麒精细化工材料有限公司新建 10万吨/年己二腈项目举行开工仪式。

该项目位于锦州汤河子经济开发区化工园区，总投资 30亿元，分两期建设。一期投资 12.8亿

元，新建年产 10万吨已二腈装置，计划 2025年 12月末第一条 1万吨生产线竣工投产；二期

投资 17.2亿元，建设年产 20万吨尼龙 66装置，预计 2026年 11月 10万吨生产线全线竣工投

产。

资料来源：化工新材料、中化新网

江苏恒神年产 1050吨干喷湿纺碳纤维建设项目公示

3月 24日，江苏恒神股份有限公司发布年产 1050吨干喷湿纺碳纤维建设项目的环境影响

评价第一次公示。项目建设地点位于江苏省镇江市丹阳市通港路 777号，计划总投资 1.4亿元。

项目以航天装备批产需求为牵引，利用现有 36.9亩土地及 7600平方米厂房，通过采购原丝制

造单元设备，建设年产 2100吨碳纤维原丝线，并对原有聚合、原丝及碳化生产设备进行改造，

形成国产 T700级碳纤维 750吨/年、T800级碳纤维 300吨/年的生产能力。

资料来源：江苏恒神年产 1050吨干喷湿纺碳纤维建设项目环评报告第一次公示
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4. 投资建议

海外巨头 IPDI 供应遭遇异常，利好国内生产企业；麦加芯彩取得 DNV 防污漆证书，迈

出船舶涂料国产替代第一步。2025年 3月 24-25日，赢创和科思创先后宣布 IPDI的供应遭遇

不可抗力因素的影响，未来无法保证准时交货。而 IPDI属于脂肪族异氰酸酯(ADI)，技术壁垒

较高，仅有少数企业具备 IPDI 的生产能力，全球产能合计约 14 万吨/年。其中，赢创产能 5

万吨/年，是全球最大的 IPDI生产企业；科思创产能 3.5万吨/年。因此，此次赢创和科思创供

给异常，预计将对全球 IPDI市场供需格局产生较大冲击，或将带动 IPDI价格持续升高，利好

国内相关产品生产企业。建议关注【新和成】，IPDI产能 2.1万吨，相关产品已顺利产出；【美

瑞新材】，HDI 产能 10万吨/年（与 IPDI 同属脂肪族异氰酸酯）。根据涂界数据，目前全球

船舶涂料市场容量 40多亿美元，但佐敦、海虹老人等少数外资品牌占据着超过 80%的份额，

近乎完全垄断 LNG船舶、豪华游轮等高端船舶涂料市场。而 2025年 3月 28日，麦加芯彩发

布公告，宣布已取得挪威船级社（DNV）防污漆证书，或将成功迈出船舶涂料国产替代的第

一步。考虑到我国是全球最大的船舶制造大国，随着国产船舶涂料技术逐渐升级迭代未来国产

替代空间广阔。建议关注【麦加芯彩】，工业涂料产能 12万吨/年，另有 7万吨/年工业涂料预

计将于 2025年 6月投产。

5. 风险提示

1）原材料价格大幅波动的风险；

2）政策风险；

3）技术发展不及预期的风险；

4）行业竞争加剧的风险。
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