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事件：3 月 28 日，合肥合翼航空有限公司收到了由中国民航局颁发的全球第

一张民用无人驾驶航空器(eVTOL)运营合格证(OC)。 

OC 是 eVTOL 商业化运营的最后一道门槛：2024 年 7 月，亿航智能宣布，中

国民航局已受理其旗下两家子公司递交的 OC 证申请，分别是亿航旗下专注于

UAM 运营的全资子公司亿航通航，以及亿航在合肥的合资公司合翼航空。在

取得 OC 证之前，亿航智能已先后获得型号合格证(TC)、标准适航证(AC)、生

产许可证(PC)，OC 是 eVTOL 商业化运营的最后一个条件。获得 OC 使得亿

航成为全球首个“四证齐全”的载人 eVTOL 运营公司。 

合翼航空运营的 eVTOL 为亿航 EH216-S，在获得 OC 之前已经累计完成超

6 万架次安全飞行，可在城市空中交通、物流运输、观光旅游等领域发挥作用，

OC 许可证标志着城市空中交通可以正式开始普通消费者的商业化进程。合翼

航空负责人介绍，今后合翼航空将在合肥骆岗公园等运营点正式开展商业载人

服务，合肥市民可通过购票体验低空 eVTOl 观光旅游、城市空中通勤等服务。 

首张 OC 证落地将为行业带来强大的示范效应：此前行业的 OC 认证仅局限

于货运场景，载人场景对于安全性与稳定性的要求更高，获取难度也明显更大。

而随着首张 OC 的落地，其他运营商申请 OC 的动力将得到明显增强。此外，

通过参考成功案例，OC 的申请难度预计也会相应下降。低空 eVTOL 未来有

望在更多城市更多场景实现商业落地。 

低空文旅类消费率先受益：本次 eVTOL 运营合格证批准亿航 EH216-S 无人

机进行的是“载人类”、“留空飞行”，因此低空文旅场景率先受益。3 月 21 日，

国务院办公厅转发商务部《关于支持国际消费中心城市培育建设的若干措施》，

明确提出“探索在具备安全条件的地区开通低空物流航线、开发低空旅游项目，

拓展低空消费场景”，在政策面也给予了较大的支持。我们也期待后续“航线

飞行”等其他类型 OC 的颁布。 

低空经济产业链长，应用场景拓展将反哺制造和基建环节加速发展：低空经济

包括了低空基建飞行器制造和运营保障等多个环节。目前低空经济发展还处于

早期，消费场景的拓展将对低空基建与飞行器制造产业将带来明显的推动，特

别是壁垒较高的制造业领域。 

投资建议：相比 2024 年政策端的大力推动以及顶层规划的成型，2025 年低空

经济的重点转向实际落地。政府端，我们建议关注相关基础建设的投资进展，

以及地方政府专项债券的落实；实际应用领域，我们建议关注低空经济在文旅、

短途运输和专用场景下的后续进展。 

风险提示：产业政策不及预期、基础建设落地进度不及预期、应用场景需求端

不及预期、安全风险等。 

 

 

未来 3-6 个月行业大事： 
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行业基本资料 占比%   

股票家数 126 2.78% 

行业市值(亿元) 31801.53 3.31% 

流通市值(亿元) 27989.09 3.57% 

行业平均市盈率 16.07 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 快递 1-2 月数据点评：件量维持高增长，但价格竞争较往年更加激烈 2025-03-21 

行业普通报告 航空机场 2 月数据点评：国内线供给端挤水分，国际淡旺季差异依旧较大 2025-03-19 

行业普通报告 政府工作报告点评：降低社会物流成本仍是主线，重点关注反内卷与新业态 2025-03-06 

行业普通报告 
航空机场 1 月数据点评：春运旺季需求回升，上市航司国际线运力投放首次超过 19

年同期 
2025-02-19 

行业普通报告 快递 12 月数据点评：国补带动需求增长，今年前三周件量大超预期 2025-01-21 

行业普通报告 航空机场 12 月数据点评：中型航司加大运力投放，三大航维持克制 2025-01-16 

行业深度报告 交通运输行业 2025 年投资展望：稳中求进，优选供需改善板块 2024-12-26 

行业普通报告 交通运输 11 月数据点评：双十一峰值淡化，旺季维持稳健增长 2024-12-23 

行业普通报告 航空机场 11 月数据点评：淡季量价难以兼得，航司客座率表现分化 2024-12-17 

行业普通报告 快递 10 月数据点评：双十一周期拉长推动业务量增速回升 2024-11-22 

公司普通报告 中通快递-W（02057.HK）：散件增长带动单票收入提升，25 年重心重回份额增长 2025-03-24 

公司普通报告 越秀交通基建（01052.HK）：平临高速将增厚 25 年业绩，收费权摊销略高于预期 2025-03-17 

公司普通报告 皖通高速（600012.SH）：现金收购优质路产，有望增厚利润 2025-01-06 

公司普通报告 中通快递-W（02057.HK）：散客业务高增长，核心成本持续优化 2024-11-22 

公司普通报告 越秀交通基建（01052.HK）：收购平临高速，优质资产将增厚公司业绩 2024-11-11 

公司普通报告 皖通高速（600012.SH）：道路施工致收入短期承压，盈利符合预期 2024-09-04 

公司普通报告 圆通速递（600233.SH）：成本持续优化，盈利与市场份额稳步提升 2024-09-03 

公司普通报告 圆通速递（600233.SH）：单票利润稳健，成本持续优化 2024-04-30 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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复旦大学数学与应用数学学士，金融数学硕士，9 年投资研究经验，2015-2018 年就职于广发证券发展研

究中心，2019 年加盟东兴证券研究所，专注于交通运输行业研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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