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报告摘要 

1.重点行业和产品情况跟踪 

受拉尼娜及欧美天然气消费量增长影响，国际天然气价格维持高

位。2025年以来欧盟天然气消费量同比大幅增长，增幅达到 37.16%；

与此同时，欧盟天然气库存也同比大幅下降 42.54%，并且 2025 年以

来美国天然气消费量也同比增长 15.61%，使得美国和欧洲天然气价格

明显增长。本周美国 NYMEX天然气期货价格为 4.09美元/百万英热单

位，比上周下降 2.90%，比去年同期增长 133.28%。本周日本 LNG到岸

价格为 12.82 美元/百万英热单位，比上周价格下降 5.44%，比去年同

期增长 34.81%。本周 IPE 英国天然气期货价格为 98.09 便士/色姆，

比上周价格下降 8.77%，比去年同期增长 40.83%。 

受美国限制其他国家进口委内瑞拉原油等因素影响，本周国际油

价回升，上涨 3.68%。今年以来，布伦特油价均值同比下跌，跌幅为

8.09%。本周数据显示，上周美国商业原油库存环比下降 0.76%，比去

年同期下降 3.25%。上周美国原油产量为 1357.4 万桶/天，比去年同

期增长 47 万桶/天，增幅为 3.62%。上周美国主要盆地活跃原油钻机

数量为 394 部，环比减少 3 部；比四周前减少 10 部；比一年前减少

32部。 

因山东地炼开工率较低和国内汽油需求季节性恢复等因素影响，

近期国内汽油裂解价差明显回升，柴油裂解价差缓慢回升。 

2.核心观点 

原油：受美国限制其他国家进口委内瑞拉原油等因素影响，本周国

际油价继续回升。 

风险提示：下游需求不及预期、国际油气价格大幅变化、宏观环

境大幅变化等。 
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一、 细分领域跟踪 

(一)天然气价格上涨 

本周（3/24-3/30），国内 LNG 出厂价格指数为 4546 元/吨，比上周下降-0.44%，比去年同期

增长 9.41%。本周 NYMEX 天然气期货价格为 4.09 美元/百万英热单位，比上周下降-2.90%，比去

年同期增长 133.28%。本周日本 LNG 到岸价格为 12.82 美元/百万英热单位，比上周价格下降-

5.44%，比去年同期增长 34.81%。本周 IPE英国天然气期货价格为 98.09便士/色姆，比上周价格

下降-8.77%，比去年同期增长 40.83%。 

本周数据显示，上周美国天然气库存环比增长，增幅为 2.17%，比去年同期下降-25.21%。本

周数据显示，上周美国天然气消费量环比增长，增幅为 4.14%，今年以来美国天然气平均消费量

同比增长，增幅为 15.61%。 

本周欧盟天然气库存环比下降，降幅为-0.77%，比去年同期下降-42.54%。本周欧盟天然气提

取量环比下降，降幅为-42.30%，今年以来欧盟天然气平均消费量同比增长，增幅为 37.16%。 

 

图表1：中国 LNG出厂价格  图表2：美国 NYMEX天然气期货价格 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P5 石化周报（3/24-3/30）：国际油价继续回升，气价维持高位 
 

图表3：美国天然气库存  图表4：美国天然气消费量 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表5：欧盟天然气提取量  图表6：欧盟天然气库存 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

(二)原油价格企稳回升 

本周（3/24-3/30），布伦特油价上涨 3.68%，今年以来布伦特油价均值同比下跌，跌幅

为-8.09%。本周数据显示，上周美国商业原油库存环比下降-0.76%，同比下降-3.25%。上

周美国原油产量为 1357.4 万桶/天，比去年同期增长 47 万桶/天，增幅为 3.62%。上周美

国主要盆地活跃原油钻机数量为 394 部，环比减少-3 部；比四周前减少-10 部；比一年前

减少-32 部。 
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图表7：布伦特油价  图表8：美国商业原油库存 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表9：美国主要盆地活跃原油钻机数  图表10：美国原油产量 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(三)成品油价差及地炼开工率维持底部 

本周（3/24-3/30），山东地炼开工率为 54.82%，环比增加，涨幅为 4.15个百分点；比四周前

增加，涨幅为 4.35个百分点；比一年前下降，降幅为-3.58个百分点。 

本周发布数据显示，上周美国炼厂开工率为 87.0%，今年以来平均增加 0.80个百分点，环比

增加 0.1个百分点；比四周前增加 0.5个百分点；比一年前减少-1.7个百分点。 

本周发布的数据显示，上周美国汽油表观消费量为 877.4万桶/天，今年以来平均消费量同比

上涨 0.71%。 
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本周发布数据显示，上周美国汽油裂解价差为 24.9 美元/桶，环比上涨 0.71%，同比下跌-

23.14%。 

 

 

图表11：美国炼厂开工率  图表12：山东地炼开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

 

图表13：美国汽油表观消费量  图表14：美国汽油与原油的裂解价差 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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(四)化学纤维价格维持 

本周涤纶价格为 7156 元/吨，环比降低-1.13%；比四周前价格降低-1.13%；比一年前价格降

低-6.84%。本周粘胶短纤价格为 13600 元/吨，环比持平；比四周前降低-0.47%；比一年前增长

0.44%。本周锦纶价格为 13500 元/吨，环比降低-2.49%；比四周前降低-2.82%；比一年前降低-

18.43%。 

本周江浙地区涤纶长丝库存天数为 23.1 天，今年以来平均库存天数同比下降-30.55%。 

本周江浙地区涤纶长丝织机开工率为 63.60%，今年以来平均开工率同比下降-9.50%。 

 

 

图表15：主要纤维价格走势  图表16：涤纶长丝库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表17：涤纶长丝开工率  图表18：盛泽地区坯布库存天数 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

 

(五)钾肥价格上涨后维持 

钾肥：本周（3/24-3/30），国内钾肥现货价格为 3245元/吨，环比增长 0.12%，今年以来平均

价格同比上涨 20.67%；本周青海盐湖 57%粉氯化钾出厂价格为 2650 元/吨，环比持平，今年以来

平均价格同比下跌-2.50%。。 

本周钾肥主要港口库存为 246.4万吨，环比下降-5.19%，今年以来平均库存同比下跌-24.10%。 

 

图表19：国内钾肥现货价格  图表20：青海盐湖 57%粉氯化钾价格 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表21：我国钾肥主要港口库存  图表22：我国进口老挝氯化钾数量 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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二、 行情表现 

(一)行情表现 

本周石油化工板块下跌，跌幅为-1.02%，沪深 300指数上涨 0.01%，在 30个中信一级行业中

排名第 13位。 

从 6个石化子行业来看，子行业全部下跌，跌幅较小的子行业是炼油(-0.67%)。 

 

图表23：本周中信一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表24：本周石化下属子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

 

(二)行业内个股涨跌幅情况 

本周（3/24-3/30）中信石化行业下，共有 15家公司上涨，41家公司下跌，涨幅前五的股票

分别为：和顺石油上涨 14.95%、洪田股份上涨 6.60%、ST新潮上涨 6.39%、渤海化学上涨 3.81%、

荣盛石化上涨 2.22%。跌幅前五的股票分别为：惠博普下跌-12.84%、贝肯能源下跌-10.96%、准油

股份下跌-10.82%、科力股份下跌-9.79%、洲际油气下跌-9.06%。 
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图表25：石化板块个股市场表现 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 市盈率 PE（TTM） 

本周涨跌幅前十 

和顺石油 14.95  23.44  22.06  61.84  

洪田股份 6.60  25.32  11.78  30.43  

ST 新潮 6.39  -6.05  6.16  6.36  

渤海化学 3.81  8.64  21.98  -5.03  

荣盛石化 2.22  -0.57  1.30  45.03  

沈阳化工 1.74  7.69  23.47  -8.16  

新凤鸣 1.70  -7.41  3.24  19.14  

亚钾国际 1.52  6.59  6.54  31.52  

中国石油 1.51  2.80  0.37  8.88  

新奥股份 1.48  -1.63  1.87  13.54  

本周涨跌幅后 10 

惠博普 -12.84  3.61  43.68  -52.84  

贝肯能源 -10.96  -9.61  29.61  55.54  

准油股份 -10.82  -6.53  22.16  -95.71  

科力股份 -9.79  -0.04  102.00  46.35  

洲际油气 -9.06  3.13  45.73  7.35  

博迈科 -9.00  5.36  17.73  44.07  

润贝航科 -8.49  2.80  63.49  31.30  

中海油服 -7.98  -1.04  3.74  23.45  

胜通能源 -7.12  8.11  46.76  72.00  

海油工程 -6.77  13.56  17.25  12.83  
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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三、 重点公司公告和行业重要新闻跟踪 

(一)重点公司公告 

图表26：重点公司公告 

中海油服 
公司发布 2024年年报，营业收入达到 483.02亿元，同比增长 9.5%；归属于母公司股东的扣

除非经常性损益后的净利润为 32.29亿元，同比增长 11.4%。 

中国海油 
公司发布 2024年年报，营业收入达到 4205.06亿元，同比增长 1%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的净利润为 1333.97亿元，同比增长 7%。 

中国石油 
公司发布 2024年年报，营业收入达到 29379.81 亿元，同比下降 2.5%；归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润为 1732.87 亿元，同比下降 7.5%。 
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(二)行业要闻 

【国家能源局组织召开 2025年全国油气基础设施规划建设和管道保护工作会议】 

 3 月 25 日，国家能源局在北京召开 2025 年全国油气基础设施规划建设和管道保护工作会

议，全面部署 2025年度油气管道、储气设施重大项目投资建设，加强油气管道保护工作，服务油

气行业高质量发展。扎实推进川气东送二线、虎林－长春－石家庄－濮阳、苏皖豫等国家重大战

略性工程建设。（国家能源局） 

 

【特朗普宣布对从委内瑞拉购买石油和天然气的国家征收 25%关税】 

新华社华盛顿 2025年 03月 25日电（记者熊茂伶）美国总统特朗普 24日在社交媒体上宣布，

将对购买委内瑞拉石油和天然气的国家征收 25%的关税，并指称这一拉丁美洲国家对美充满“敌

意”。特朗普称相关关税将于 4月 2日生效。（中国石油新闻中心） 

 

【9个油气勘查区块，挂牌出让！】 

据中国矿业报微信公众号 3月 26日报道，近日从新疆维吾尔自治区自然资源厅获悉，受自然

资源部委托，新疆今年首批 9 个油气勘查区块在自治区政务服务和公共资源交易中心挂牌出让。

（中国能源报） 
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四、 主要下游消费领域数据变化 

2025年 2月，国内燃油车销量同比下降 1.3%。本周发布数据显示，上周高速公路通行货车量

环比增长 4.11%，今年以来通行量均值同比增长，增幅为 4.20%。本周国内航班架次环比增长 0.52%，

今年以来国内航班架次均值同比增长，增幅为 1.03%。本周发布数据显示，中国轻纺城成交量为

1035万米，今年以来平均成交量同比上涨 19.97%。 

 

图表27：国内燃油车销量  图表28：高速货车通行量 

 

 

 
资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表29：航班数量  图表30：轻纺城成交量 

 

 

 
资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：ifind，太平洋证券整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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