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 AI 大模型持续更新，算力需求维持高景

气 
  

——计算机行业周报（2025.3.24—2025.3.28） 
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[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

过去一周（3.24-3.28）上证综指下跌 0.40%，创业板指下跌 1.12%，

沪深 300 指数上涨 0.01%，计算机（申万）指数下跌 4.89%，跑输上

证综指 4.49个百分点，跑输创业板指 3.77个百分点，跑输沪深 300指

数 4.90 个百分点，位列全行业第 31 名。 

◼ 周观点 

AI 大模型持续更新。（1）DeepSeek：3 月 24 日，DeepSeek 发布 

DeepSeek V3-0324 模型，模型延续了 V3 系列的核心架构，即基于混

合专家（MoE）模型设计。据悉，该模型拥有 6710 亿个总参数，每次

推理激活其中的 370 亿参数，兼顾了计算效率与输出质量。此外，V3

系列引入的多 token 预测（MTP）和无辅助损失负载均衡策略可能也

在新版本中得到了进一步优化。主要更新亮点包括编码能力接近甚至

部分超越了 Claude 3.5 的水平，数学推理、创造性输出性能提升；用

户体验优化更简洁高效；延续开源传统，采用了更宽松的 MIT 许可

证；输出风格微调，输出语气更偏向技术化和正式化。（2）谷歌：3

月 25 日，谷歌发布 Gemini 2.5 Pro，延续前代模型的多模态能力和长

上下文窗口特性，目前支持 100 万 token 的上下文窗口，相当于约 75

万字的内容，还引入了内置的“思考”能力，使其在复杂任务处理、

推理能力和编程实力上达到了新的高度。性能方面，Gemini 2.5 Pro 

在 LMArena 排行榜所有分类中以显著优势位居榜首，超越了包括

Anthropic 的 Claude 3.5、OpenAI 的 GPT-4.5 和 o3-mini 在内的众多

竞品；在 AIME 2025（美国数学邀请赛）和 GPQA（研究生级科学问

答）等基准测试中，Gemini 2.5 Pro 表现卓越；在编程方面，在 SWE-

Bench Verified 上取得了 63.8%的得分，显示出其在自主任务执行和代

码生成上的强大能力。（3）OpenAI：3 月 26 日，OpenAI 推出 GPT-

4o 原生图像生成功能。此次更新显著提升了对复杂指令的理解能力和

图文混排渲染的可控性，尤其是在生成图像中的文字内容上，准确率

大幅提升；支持多轮对话过程中连续地修改图像风格与构图元素，可

以逐步调优，视觉一致性更强，用户交互体验提升。3 月 27 日，GPT-

4o 再次更新，在编码、指令遵循和创造力方面表现更佳，在 Chatbot 

Arena 排行榜上跃升至第 2 名，超越 GPT-4.5，成本仅为其十分之

一。（4）字节跳动：3月 28日，豆包新版深度思考功能开启测试，新

版功能将推理过程的思维链与搜索深度结合，支持边想边搜。思考过

程中，豆包可基于推理多次调用工具、搜索信息，提供更加全面、准

确的结果。（5）阿里：3月 28日，阿里云通义团队发布其首款视觉推

理模型 QVQ-Max，在数学问题、生活常识、编程代码、艺术创作等场

景，该模型可以看懂图片和视频里的内容，还能结合这些信息进行分

析、推理，并给出解决方案。 

算力需求维持高景气。算力需求井喷，H20 供应告急。随着各家公司

竞相采用 DeepSeek 的高性价比模型，对 H20 芯片的需求近几个月来

呈井喷态势。3 月 27 日，根据路透社的客户通知显示，新华三指出英
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《洲际量子通信突破，低成本全球组网渐

行渐近》 

——2025 年 03 月 27 日 

《算力资本开支持续加码，端侧 AI 进展积

极》 

——2025 年 03 月 24 日 

《华为召开系列峰会，原生鸿蒙正式版即

将上线》 

——2025 年 03 月 18 日 

《DeepSeek加速人形机器人落地，煤矿或

是最佳 B 端应用场景》 

——2025 年 03 月 04 日 

《微软量子芯片取得突破，或将引发计算

变革》 

——2025 年 02 月 25 日 
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伟达的 H20 芯片可能出现短缺，H20 的国际供应链面临重大的不确定

性，目前的库存几乎已耗尽，预计到今年 4 月中旬会有新货出货。据

路透社 1 月报道，美国官员正在考虑限制对华销售 H20 芯片。政策支

持算力基础设施建设。今年的《政府工作报告》提出，持续推进“人

工智能+”行动。3 月 25 日举行的中央企业“人工智能+”成果媒体通

气会传来消息，国务院国资委连续两年召开“AI+”专题推进会，出台

专项支持政策，开展人工智能特训，持续深化中央企业“AI+”专项行

动，在应用、算力、数据、模型等人工智能产业重点领域取得积极成

效。下一步国务院国资委将继续深化“AI+”专项行动，更加突出应用

领航、数据赋能、智算筑基，瞄准战略意义强、经济收益高、民生关

联紧的高价值场景，强化行业协同、扩大开放合作，加大布局力度。

同时，将积极引导中央企业加大资金投入，持续壮大发展人工智能的

长期资本、战略资本、耐心资本。3 月 24 日，上海经信委印发了《上

海市关于促进智算云产业创新发展的实施意见（2025-2027 年）》，

将重点智算云项目纳入重大项目支持范畴，对创新主体提供算力补

贴，对重点智算中心给予能耗指标优先保障，并推动研发费用加计扣

除政策的优化。到 2027 年，上海市智算云产业规模力争突破 2000 亿

元，形成云边端协同、产业链条完备的生态体系。智算规模力争达到

200EFLOPS，其中自主可控算力占比超 70%，培育 1-2 家战略型企业

和 20 家高成长企业，吸引国内外头部云商在沪扩大投资。 

◼ 投资建议 

建议关注：（1）AIDC：润建股份、科华数据、数据港、弘信电子、

华丰科技、泰嘉股份、申菱环境等；（2）一体机：科大讯飞、深信

服、神州数码、软通动力、云从科技、协创数据、新致软件等；（3）

国资云：运营商、深桑达、太极股份、易华录、云赛智联、数字政

通、广电运通等；（4）AI 应用：金桥信息、博思软件、泛微网络、鼎

捷数智、星环科技、同花顺、梅安森等。 

◼ 风险提示 

下游景气度不及预期；政策推进不及预期；技术创新不及预期、行业

竞争加剧。    
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