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[Table_Title] 它石智航完成天使轮融资，宇树更新进

展 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 3 月 23 日至 3 月 28 日，人形机器人概念指数下跌 3.90%，

相较沪深 300 指数跑输 3.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 38.26%，相较沪深 300 指数跑赢 35.78pct。 

 周度热点回顾 

政策端，商务部宣布第五届消博会将设立新消费科技展区，聚焦智能

网联新能源汽车、人工智能设备、智能机器人等前沿科技产品，国内

外最新人形机器人将同台竞技。重庆和广西分别发布政策文件，强调

智能车载操作系统研发、车路云网图协同等智能驾驶技术攻关，以及

大模型技术攻关和智能机器人产业发展。 

产品技术迭代方面，1X 机器人向英伟达 CEO 赠送定制皮夹克，国产

人形机器人订单火爆，商汤与归墟机器人合作推出情感陪伴功能人形

机器人，宇树科技人形机器人 G1 完成高难度动作展现核心力量。投

融资领域，强瑞技术拟取得旭益达电机 51%股权拓展人形机器人产业

链，具身智能初创公司它石智航完成 1.2 亿美元天使轮融资，程天科

技完成近亿元 B 轮融资。 

重点公司公告，美湖股份表示现有谐波减速器产线的设计产能为 5 万

套/年、关节模组已实现量产供货及后续订单，具体业务订单信息鉴于

客户保密要求无法公开披露。公司持续看好谐波减速器、关节模组的

战略发展，积极开拓市场客户，实现与优质客户在谐波减速器、关节

模组等产品上的量产同步开发。均普智能机器人研究院获得脑机接口

订单，奋达科技与清华大学签署人形机器人技术开发合同，京东入局

具身智能成立多支研发团队。 

 周观点 

2025 年人形机器人产量正逐步释放，海外端，特斯拉年初人形机器人

量产数千台指引正逐步兑现，Figure BotQ 机器人工厂通过自主建厂、

智能化生产等措施计划首年生产 1.2w 台机器人，国内主要人形机器

人厂商大多亦给出上千台指引，量产过程中最先受益的是零部件及上

游设备，丝杠、减速器等核心零部件供应商及对应上游设备厂商有望

核心收益。建议关注：恒立液压，震裕科技，华辰装备，集智股份。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.3.23-2025.3.28） 

2025 年 3 月 23 日至 3 月 28 日，人形机器人概念指数下跌 3.90%，相较沪深 300

指数跑输 3.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 38.26%，

相较沪深 300 指数跑赢 35.78pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，华辰装备周涨幅最大（+20.65%），

申昊科技周跌幅最大（-18.17%)。 
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表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300809.SZ 华辰装备 20.65 1 300853.SZ 申昊科技 -18.17 

2 603072.SH 天和磁材 14.05 2 300296.SZ 利亚德 -15.57 

3 300421.SZ 力星股份 12.47 3 300607.SZ 拓斯达 -15.25 

4 300611.SZ 美力科技 11.05 4 920002.BJ 万达轴承 -14.29 

5 002117.SZ 东港股份 8.51 5 002276.SZ 万马股份 -13.68 

6 600580.SH 卧龙电驱 8.05 6 688165.SH 埃夫特 -12.87 

7 301000.SZ 肇民科技 7.88 7 002965.SZ 祥鑫科技 -11.92 

8 002249.SZ 大洋电机 7.85 8 301261.SZ 恒工精密 -11.88 

9 003028.SZ 振邦智能 7.32 9 688219.SH 会通股份 -11.82 

10 002979.SZ 雷赛智能 6.89 10 300695.SZ 兆丰股份 -11.61 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、商务部：国内外最新人形机器人将在本届消博会同台竞技 

《科创板日报》27 日讯，国新办今日就第五届中国国际消费品博览会有关情况举行

发布会，商务部副部长盛秋平介绍，经批准，第五届消博会定于 4 月 13 日至 4 月 18

日在海南省举办。和往届相比，本届消博会消费精品更加集聚。第五届消博会围绕国

际精品、国货潮品、绿色消费、智能消费、首发经济、低空经济等消费新增长点，邀

请国内外消费精品积极参展，国内外知名企业将在消博会上集中首发新品。同时，本

届消博会首次设立新消费科技展区，聚焦前沿科技领域，集中展示智能网联新能源汽

车、人工智能手机和电脑、智能机器人、全屋智能家居及智能穿戴产品，还将展示

eVTOL 飞行器、物流无人机等新产品新技术，国内外最新的人形机器人也将在本届

消博会上同台竞技。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1985076  

 

2、重庆：加快研发智能车载操作系统，强化车路云网图协同等智能驾驶技术攻关 

财联社 3 月 26 日电，《重庆市人工智能赋能制造业高质量发展行动方案（2025—

2027 年）（征求意见稿）》公开征求意见。其中提到，组织实施人工智能“模动山城”计

划，加快研发迭代垂直行业大模型，做精细分场景专用模型，鼓励基于 DeepSeek 等

前沿开源模型开展蒸馏、量化，发展轻量、高效、易部署的中小型模型。鼓励企业开

展智能体（Agent）研发，推进产品与服务标准化、模块化发展；加快研发具有自主

知识产权的智能车载操作系统、工控操作系统等智能操作系统；依托国家智能网联汽

车“车路云一体化”应用试点城市建设，强化车路云网图协同、多传感器融合感知、高

https://www.cls.cn/detail/1985076
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动态智能执行等智能驾驶技术攻关。持续研发具身智能多模态“大脑”和运动控制“小

脑”，推动机器人双臂协同、手眼协同、脑身协同、力控制技术等关键技术攻关。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983911 

 

3.广西：开展大模型技术攻关，鼓励润建股份、数丝集团等软件企业研发垂直领域模

型 

财联社 3 月 26 日电，《广西平陆运河先进制造业发展规划（征求意见稿）》公开征求

意见。其中提到，以南宁为重点，推动企业突破机器学习、自然语言处理、智能语音、

计算机视觉、脑机接口、具身智能等技术与应用；开展大模型技术攻关，鼓励润建股

份、数丝集团等软件企业研发具有多模态数据、知识深度融合的垂直领域模型；以南

宁、北海、玉林为重点，布局发展智能机器人、具身智能、智能网联汽车、无人机、

智能家居、智能移动终端、智能保育康复产品等智能产品；以南宁、玉林为重点，积

极培育发展智能机器人，推动机器人在重点行业垂直领域应用，加快智能工业机器人、

智能服务机器人、特种智能机器人研制与规模应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983781 

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、1X 机器人“亲手”送黄仁勋定制版皮夹克 

《科创板日报》26 日讯，英伟达 CEO 黄仁勋最近收到了机器人公司 1X Technologies

的礼物——一件皮衣，这件夹克右胸绣有英伟达标志，前腰带则印有 ERL 品牌字样，

背后则是大面积的镶钉英伟达 Logo。这件皮夹克由美国加州服装品牌 ERL 特别订

制，由 1X 的 Neo Gamma 人形机器人的双手赠予黄仁勋。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983907  

 

2、人形机器人生产厂家爆单，海外科技博主爱上国产机器人 

财联社 3 月 25 日电，今年以来，国产机器人市场不断“上新”，人形机器人的热度更

是居高不下。苏州一机器人厂家负责人表示，目前人形机器人订单已经排到了五六月

份，现在每下线一台就要交付一台。凭借不断进化的技能和相对较低的价格，中国制

造的“科技新宠”也正在吸引全球消费者的目光。作为海外买家的主力之一，许多科技

博主纷纷在视频网站上分享自己购买中国产机器人的开箱视频。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983381 

 

3、商汤与归墟机器人合作推出新一代具有情感陪伴功能的人形机器人 

《科创板日报》25 日讯，归墟机器人今日推出新一代具有情感陪伴功能的人型机器

人飞燕。该机器人搭载商汤日日新融合大模型交互版“SenseNova-5o”，具有情感陪

https://www.cls.cn/detail/1983911
https://www.cls.cn/detail/1983781
https://www.cls.cn/detail/1983907
https://www.cls.cn/detail/1983381
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伴和心理健康筛查干预功能。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983035 

 

4.宇树科技人形机器人 G1 “鲤鱼打挺”展现机器人核心力量 

根据宇树科技最新发布的视频，人形机器人 G1 完成了全球首次“鲤鱼打挺”动作，此

外还与真人共同表演了太极、格斗等武术，并在真人的扔包、踢腿等干扰动作下展现

出了抗摔打稳定性，不久前该机器人还完成了全球首次原地侧空翻。频繁解锁新动作

不仅体现了 G1 卓越的运动控制能力，也标志着机器人在动态性能和灵活性方面频频

取得突破。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1981208  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、强瑞技术：拟取得旭益达电机 51%股权，进一步协助其快速拓展人形机器人产业

链 

财联社 3 月 27 日电，强瑞技术(301128.SZ)公告称，公司拟使用自有资金 1.5 亿元

对深圳市旭益达无刷电机有限公司进行投资，最终取得旭益达电机 51.00%股权。经

过此次对外投资，公司可进一步协助旭益达快速拓展人形机器人产业链。公司前期打

样的机器人灵巧手精密零部件产品现已通过客户验证，且打样客户正是旭益达的重

要客户，上市公司可借助旭益达电机进行更深入的业务拓展尝试。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1985830  

 

2.具身智能初创公司它石智航完成 1.2 亿美元天使轮融资 

《科创板日报》26 日讯，具身智能初创公司它石智航（TARS）今日宣布完成天使轮

1.2 亿美元融资。本轮融资由蓝驰创投、启明创投共同领投，线性资本、恒旭资本、

洪泰基金、联想创投、襄禾资本、高瓴创投跟投。该轮融资将主要用于其产品和技术

研发、模型训练、场景拓展等方向。据介绍，这也是目前中国具身智能行业天使轮最

大融资额纪录。资料显示，它石智航正式成立于 2025 年 2 月 5 日，其 CEO 陈亦伦

曾任清华大学智能产业研究院智能机器人方向首席科学家，华为自动驾驶 CTO，大

疆机器视觉总工程师；董事长李震宇曾任百度智能驾驶事业群总裁；其首席科学家丁

文超，曾从 0 到 1 主导华为智驾端到端决策网络，打造复旦大学首个人形机器人。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1983640 

 

3.程天科技完成 B 轮近亿元融资 

《科创板日报》27 日讯，近日，杭州程天科技发展有限公司（以下简称“程天科技”）

宣布完成近亿元 B 轮融资。本轮融资由锡创投领投。资金将重点用于具身智能外骨

https://www.cls.cn/detail/1983035
https://www.cls.cn/detail/1981208
https://www.cls.cn/detail/1985830
https://www.cls.cn/detail/1983640
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骼技术研发迭代、脑机新产品研发注册、生产基地扩建以及全球市场拓展，进一步推

动具身智能外骨骼穿戴机器人在康复养老与消费市场的应用落地，加速海内外渠道

网络拓展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1984887 

 

2.4 重点公司公告 

1.美湖股份：现有谐波减速器产线的设计产能为 5 万套/年、关节模组已实现量产供

货及后续订单 

公司表示现有谐波减速器产线的设计产能为 5 万套/年、关节模组已实现量产供货及

后续订单，具体业务订单信息鉴于客户保密要求无法公开披露。公司持续看好谐波减

速器、关节模组的战略发展，积极开拓市场客户，实现与优质客户在谐波减速器、关

节模组等产品上的量产同步开发；并根据市场开发进度实施新增产能的布局。 

资料来源：https://news.10jqka.com.cn/20250326/c666996215.shtml 

 

2、均普智能机器人研究院获得脑机接口订单 

《科创板日报》24 日讯，从均普智能人工智能与人形机器人研究院获悉，近日，该

研究院获得某政府重要项目“脑机接口”数百万元的订单，产品将用于高空危险作业者

的预警保护，及时保障高空作业者的安全状态。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1981140 

 

3.奋达科技：与清华大学签署人形机器人技术开发合同 

财联社 3 月 23 日电，奋达科技(002681.SZ)公告，公司与清华大学近日就人形机器

人关键零部件研发及产业应用项目的技术开发签署了《技术开发合同书（委托开发）》。

合同内容包括拓展机器人应用场景、机器人核心部件升级、AI 算法优化研发及应用

等。项目经费总额为 798 万元，奋达科技按照一次性支付的方式支付。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1980685 

 

4.京东入局具身智能，已成立多支团队进行前沿研发  

财联社 3 月 24 日电，京东已切入具身智能领域，侧重家用场景，现已成立相关业务

部门。接近京东的人士透露，京东非常重视人工智能、自动化以及机器人等领域的创

新和应用，内部也有多支团队布局具身智能等前沿方向的研发。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/1981802  

 

https://www.cls.cn/detail/1984887
https://www.cls.cn/detail/1981140
https://www.cls.cn/detail/1980685
https://www.cls.cn/detail/1981802
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3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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