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行业动态 
（1）3 月 29 日，东阳光、光谷东智、智元机器人与武汉东湖新技术开发区管理委员会、武汉光谷中心城建设服务中

心及湖北省科技投资集团有限公司齐聚武汉东湖新技术开发区，正式签署合作协议，携手打造全国最大最先进、华中

首家人形机器人创新中心。 

（2）3 月 31 日，复旦大学可信具身智能研究院揭牌仪式暨复旦大学可信具身智能战略研讨会召开。面向具身智能的

未来发展，研究院重点关注基础模型、数据引擎、具身交互、本体研制、可信机制五大方向。现场发布 3 个代表性成

果，分别是多模态具身模型、大规模具身数据集和可信人工智能平台 OpenTAI。 

公司动态 
（1）Figure 更新宝马真实工作场景，手部稳定性与精度大幅提升。 

（2）双林股份发布公告，预计 2025 年第一季度归母净利润同比提升 93.35%-132.02%，扣非净利润同比提升 65.21%

至 106.51%。 

（3 普渡机器人推出全球首款商用级人形智能服务机器人“闪电匣 Arm”，可应用于酒店、楼宇、餐饮、零售、医疗等

多种场景。 

（4）擎朗智能正式切入人形机器人赛道，并发布人形具身服务机器人—XMAN-R1。该机器人已完成服务场景内“点单

-配餐-送餐-收餐”等长任务闭环。 

（5 优艾智合机器人与西安交通大学共建的具身智能机器人研究院首次公开展示了其研发的人形机器人产品矩阵并发

布其中一款轮式人形机器人——巡霄。 

（6）千寻智能宣布完成阿美风险投资旗下 Prosperity7 Ventures（P7)领投的 5.28 亿元人民币 Pre-A 轮融资。 

核心指标 
3 月 31 日机器人板块整体回调，华辰装备涨幅靠前： 

板块涨幅前三：无框电机（-0.14%）>设备（-0.65%）>小脑（-0.79%）。 

个股涨幅前三：华辰装备（+6.27%）>浙海德曼（+3.17%）>世运电路（+2.26%）。 

投资建议 

持续推荐银轮股份。银轮股份的发展史就是抓住产业机遇+头部客户的历史，我们预计2025年公司归母净利润为11.06

亿元，目前股价对应 25 年 PE 21 倍，公司作为汽车热管理领域的头部 Tier1，具有强大的配套研发能力和客户服务体

系，机器人业务进展有望持续超预期，继续推荐。 

核心策略和推荐标的不变。当前我们认为T 为代表的巨头供应链仍然是最核心投资主线，考虑3-4 月灵巧手发布的事

件催化，重点关注：（1）灵巧手的边际变化，即微型丝杠和触觉传感器；（2）关注宇树灵巧手下一代灵巧手落地，华

为链关注极目机器人的发布进展；（3）关注低估值细分赛道头部公司估值重塑：长期格局看，细分赛道头部公司胜率

仍然是最高的。 

风险提示 
技术进展不及预期；下游需求不及预期；竞争加剧的风险。 
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行业动态 

东阳光&智元&光谷东智齐聚中国光谷，携手聚势赋能具身智能 

3 月 29 日，东阳光、光谷东智与智元机器人三家领军企业，与武汉东湖新技术开发区管理委员会、武汉光谷中心城建
设服务中心及湖北省科技投资集团有限公司齐聚武汉东湖新技术开发区——中国光谷，并正式签署多项战略合作协议。
此次签约标志着各方将整合优势资源，重点突破具身智能机器人从技术研发到产业化应用的“最后一公里”瓶颈，为
人工智能产业升级注入强劲动力。根据协议，三方将携手致力于在东湖高新区打造全国最大最先进、华中首家人形机
器人创新中心，该创新中心致力于提供公共性、开放性、共享性的人形机器人服务平台。 

图表1：东阳光、光谷东智与智元机器人等与中国光谷签订多项战略合作协议 

 
来源：广东东阳光公众号，国金证券研究所 

复旦大学可信具身智能研究院揭牌，发布 3大代表性成果 

3 月 31 日上午，复旦大学可信具身智能研究院揭牌仪式暨复旦大学可信具身智能战略研讨会召开。面向具身智能的
未来发展，研究院重点关注基础模型、数据引擎、具身交互、本体研制、可信机制五大方向。可信具身智能研究院集
聚了校内高水平科研团队，前期在相关领域已取得诸多成果。现场，3 个代表性成果发布，分别是多模态具身模型、
大规模具身数据集和可信人工智能平台 OpenTAI。 

会上，复旦大学携手北京字跳网络技术有限公司、上海宝信软件股份有限公司、宁波富佳实业股份有限公司、上海优
复博智能科技有限公司等 4 家企业，共同建设的 4 个校企联合实验室集体亮相，体现了复旦科研团队对接行业需求，
推动具身智能技术与各行各业的深度结合。 

 

公司动态 

Figure 更新宝马真实工作场景，手部稳定性与精度大幅提升 

3 月 31 日晚间，Figure 更新了其在宝马工厂真实工作的视频场景。 

 手部稳定性提升，长流程证明商业潜力 

在车厂任务流程中，机器人将金属板材零件插入特定的夹具中，这些零件随后被组装成底盘的一部分，以及将汽车框
架准确放置在对应夹具上，并使框架挡住需要穿过孔的两个定位销，机器人还能自动识别零件方向是否正确并通过手
腕转动自主调整。 

值得注意的是，视频显示了机器人在两个工作台间完成板材插入完整场景，这表明了机器人已经具备较长线性流程的
工作能力。机器人能够在一次任务中处理两种体积不同，但是功能类似的零件，也证明了机器人具备一定的泛化能力。 

 Helix 助力手脑协同，To B 车厂放量在即 

将零件孔洞“对齐并插入定位销”考验机器人的手脑协同，而 Figure 已经具备识别零件方位并调整的能力。尽管机
器人目前工作速度较慢，但是机器人不会疲劳，无需休息，并且逐渐具备了更强的稳定性。To B 场景标准化程度较
高，训练成效更快，车厂场景的“机器替人”在即。 
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双林股份：2025 年 Q1业绩超预期，预计归母净利润同比提升 93.35%-132.02% 

3 月 31 日，双林股份发布公告，预计 2025 年第一季度归母净利润将达到 1.5亿元至 1.8亿元，比上年同期的7758万
元上升 93.35%至 132.02%。预计扣非净利润为 1.2 亿元至 1.5 亿元，较上年同期的7264 万元上升65.21%至 106.51%。
公告中提到，2025 年第一季度国内新能源车市场渗透率持续攀升，终端消费需求保持强劲增长，从而带动公司新能源
汽车相关产品销量同比大幅增长。 

普渡机器人：发布全球首款商用场景类人形服务机器人闪电匣Arm，助推商用服务机器人迈入具身智能新时代 

3 月 31 日，普渡机器人推出全球首款商用级人形智能服务机器人“闪电匣 Arm”。该款机器人由Pudu X-Lab 研发，在
原有普渡旗舰专用型商用服务机器人的基础上整合了移动、操作、交互多技术栈，具备酒店、楼宇、餐饮、零售、医
疗等多场景应用能力。该产品采用 7 自由度仿生双臂和自研 11 自由度灵巧手，实现精细化操作。通过整机协同控制
系统，显著提升了任务执行效率。创新性地融合视觉感知与触觉反馈技术，配合 AI 力控算法，可安全处理从柔软食
物到坚硬重物等各类物品。该产品的推出是服务机器人进入具身智能新阶段的重要里程碑，将进一步加速服务机器人
的商业化落地。 

图表2：闪电匣 Arm为全球首款商用级人形服务机器人  图表3：闪电匣 Arm可应用于餐饮、酒店等多种场景 

 

 

 

来源：机器人大讲堂公众号，国金证券研究所  来源：机器人大讲堂公众号，国金证券研究所 

擎朗智能：正式切入人形机器人赛道并发布 XMAN-R1，采用“岗位化”模式加速人形机器人商业化应用 

3 月 31 日，擎朗智能在全球落地 10 万余台专用服务机器人后，正式切入人形机器人赛道，发布人形具身服务机器人
—XMAN-R1。XMAN-R1 可适配擎朗智能所深耕的服务行业场景，目前已完成服务场景内“点单-配餐-送餐-收餐”等长
任务闭环，未来将去向更多场景探索。擎朗智能“机器人岗位化”理念应用于 XMAN-R1 上，使其工作内容可以被精确
地描述，结果可以被标准化评估，这将更有利于在商业环境形成机器人能力的闭环，更快推动人形机器人的商业化应
用。 

图表4：擎朗智能正式发布人形具身服务机器人 XMAN-R1  图表5：“岗位化”模式可加速人形机器人商业化应用 

 

 

 

来源：擎朗智能公众号，国金证券研究所  来源：擎朗智能公众号，国金证券研究所 

优艾智合：与西交大共建具身智能机器人研究院，公开展示轮式机器人“巡霄” 

3 月 29 日，优艾智合机器人与西安交通大学共建的具身智能机器人研究院首次公开展示了其研发的人形机器人产品
矩阵并发布其中一款轮式人形机器人——巡霄。此次发布的“天演”系列包含 7 款不同形态的机器人产品，包括双足、
轮式、四足及履带式等多种类型，以满足不同应用场景的需求。其中，轮式人形机器人“巡霄”专为解决大面积复杂
室内场景任务而设计，具有续航能力强、移动灵活等特点。该产品基于优艾智合在半导体和能源行业的丰富经验，目
前已成功应用于半导体制造 Sub-FAB 设备运维以及能源行业配电间操作等专业领域。 
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图表6：优艾智合、西安交大公开展示人形机器人产品矩阵并公布轮式人形机器人巡霄 

 

来源：优艾智合机器人公众号，国金证券研究所 

千寻智能：已完成 5.28 亿元人民币 Pre-A轮融资，披露自研VLA Spirit v1 抢先版攻克柔性物体长程操作难题 

3 月 31 日，千寻智能 Spirit AI 宣布完成 5.28 亿元人民币 Pre-A 轮融资。该轮融资由阿美风险投资旗下 Prosperity7 
Ventures（P7)领投，招商局创投、广发信德、靖亚资本、东方富海、华控基金、达晨财智、柏睿资本、弘晖基金等参
投。千寻智能成立于 2024 年 2 月，团队成员来自 UC Berkeley、CMU、清华大学、北京大学等知名高校，以及字节、
小米、腾讯等企业。近期，千寻智能披露了自研 VLA Spirit v1 抢先版，这是国内对柔性物体长程操作难题的首次攻
克。本轮融资后，千寻智能将持续加速具身大模型的迭代、机器人本体的进化以及人才团队的构建，打造世界级通用
人形机器人和下一代具身大模型与学习算法。 

芯明：完成 A+轮融资，品牌战略升级聚焦空间智能 

3 月 31 日，高工人形机器人报道，合肥芯明智能科技有限公司完成数亿元 A+轮融资。本轮融资由开远实业领投，合
肥产投、肥西产投跟投，所募集资金将主要用于新一代空间智能芯片和产品研发、数智化业务推进以及团队建设的全
面升级。 

芯明作为专注空间智能芯片及产品设计的高科技企业，其自研芯片拥有全球领先的 3D 视觉感知处理引擎，是目前全
球唯一单芯片集成芯片化实时 3D 立体视觉感知、AI、SLAM（实时定位建图）的系统级空间智能芯片，公司致力于通
过技术创新推动行业发展，成为空间智能时代的引领者和生态构建者。 
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核心指标 

图表7：机器人行业产业链日度数据跟踪：3月 31 日机器人板块回调，华辰装备涨幅靠前 

 

来源：ifind，国金证券研究所（注：数据采用 3 月 31 日收盘价） 

3 月 31 日机器人板块整体回调，华辰装备涨幅靠前： 

板块涨幅前三：无框电机（-0.14%）>设备（-0.65%）>小脑（-0.79%）。 

个股涨幅前三：华辰装备（+6.27%）>浙海德曼（+3.17%）>世运电路（+2.26%）。 
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投资建议 

持续推荐银轮股份。银轮股份的发展史就是抓住产业机遇+头部客户的历史，目前股价对应 25 年 PE 为 21 倍，公司作

为汽车热管理领域的头部 Tier1，具有强大的配套研发能力和客户服务体系，机器人业务进展有望持续超预期，继续

推荐。 

核心策略和推荐标的不变。当前我们认为 T 为代表的巨头供应链仍然是最核心投资主线，考虑 3-4 月灵巧手发布的事

件催化，重点关注：（1）灵巧手的边际变化，即微型丝杠和触觉传感器；（2）关注宇树灵巧手下一代灵巧手落地，华

为链关注极目机器人的发布进展；（3）关注低估值细分赛道头部公司估值重塑：长期格局看，细分赛道头部公司胜率

仍然是最高的。 
 

风险提示 

技术进展不及预期风险。人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，或设备以及硬件
端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 

下游需求不及预期风险。人形机器人下游覆盖工业、农业、服务业和家庭生活场景，若人形机器人的性能较弱将无法
满足多场景的需求，导致下游需求不及预期，进而产业链出货量均受负面影响。 

竞争加剧的风险。硬件端长期比拼成本，行业前景向好的背景下，各细分赛道参与者将持续增加，导致原有参与者处
于的竞争格局恶化，份额和溢价能力可能被侵蚀，进而影响机器人相关业务的盈利能力。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意
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