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投资摘要： 

低空经济符合 S 型曲线增长规律，预计未来发展速度逐渐加快。2012 年开始新能源汽车在政策扶持下缓慢增长，后续仅用 4

年时间渗透率从 2020 年的 10%爆发式增长至 2024 年的 30%以上。不断出台地扶持性政策为低空经济奠定了坚实的基础，

预计未来发展速度逐渐加快、规模持续扩大。中国信息通信研究院知识产权与创新发展中心预计到 2030 年，低空经济产业

规模达到 2 万亿元，2035 年将超过 5.1 万亿元。 

专项债资金支持落地。2025 年山东省政府专项债券（十一期）将投向威海高区低空经济产业园区一期及基础设施配套项目。

经低空观察网不完全整理统计，2025 年 1 月初至 2 月 24 日招标采购金额超过 27 亿元，其中威海南海新区低空经济产业园

基础设施改造提升项目和威海高区低空经济产业园区一期及基础设施配套项目预算金额合计达到 8 亿元。随着专项资金支持

到位，低空经济基础设施建设有望加速。 

无人机和 eVTOL 飞行器市场的发展潜力较大。根据中国信息通信研究院预测，2035 年，预计我国无人机整机交付架次超过

6 100 万架次，带来制造产值预计将达到 4900 亿元。根据中国信息通信研究院预测，2035 年 eVTOL（电动垂直起降飞行器）

可能逐渐成为主要交通工具之一，预测到 2035 年我国交付数量达到 30 万架，市场规模达到 5700 亿元。 

建议关注低空照明、飞行器电机、eVOLT 座椅三大环节： 

低空照明国产化进程加速。低空照明是指用于通用机场、起降场地等低空经济基础设施，以及直升机、无人机、飞行汽车等

低空飞行器领域的机场特种照明产品。根据中国信息通信研究院，预计到 2035 年，我国通用机场数量将达到 2500 个，通用

机场工程费用投入预计达到 3 500 亿元，已建机场总体维护费用累计达到 6500 亿元，空管系统建设费用累计投入为 280 亿

元，总投入接近 1 万亿元。机场助航灯光系统是飞机起降过程中的重要安全保障设施，随着低空经济基础设施建设提速，相

关照明企业有望充分受益。中国照明龙头企业逐步切入低空照明行业，有望带动低空照明国产化进程加速。 

轴向磁通电机未来渗透率有望持续提升。永磁同步电机是 eVOLT 电推进动力系统主流方案。永磁同步电机按照磁通相对于

电机轴的方向可划分为径向和轴向磁通电机，在径向磁通电机中，磁通量沿电机的半径流动，而在轴向通量电机中，磁通量

与电机轴平行流动，即沿轴流动，径向磁通电机的扭矩与转子半径的平方成正比，而轴向电机的扭矩与转子半径的立方成正

比，所以可以产生更高的扭矩。相比于径向磁通电机，轴向磁通电机更轻、更小，而且还能提供更大的扭矩和更大的功率，

同功率的轴向磁通电机体积和重量下降 50%左右，而且具有更加宽泛的高效工作区间，在确保飞行器的起降和推进能力的同

时，还能有效降低电驱动系统自重，为飞行活动和续航能力提供更好保障，轴向磁通电机未来渗透率有望持续提升。 

低空飞行器座椅广阔的市场空间和较高的行业门槛带来投资机会。eVOLT 商业化落地的关键在于载人，而座椅作为载人关键

部件，其未来发展空间广阔。假设未来 eVOLT 包含 5 个座位，按照 2 万元/座计算，一架 eVTOL 价值量可达 10 万。根据前

文预测，若 2035 年我国交付数量达到 30 万架，eVOLT 座椅市场规模有望达 300 亿元。我国对旋翼类航空座椅要求较高，

座椅的抗冲击性、吸能性、约束性、阻燃性都有考核指标，其中对抗过载的要求可达 30g（承载 30 倍的重力加速度）。同时，

传统座椅材料难以达到 eVOLT 对轻量化的高要求，未来碳纤维和铝合金等新材料的应用也将构成较高壁垒。 

有望受益标的。以亿航智能获得全球首长 OC 证为标志，我国低空经济商业化落地进程提速。同时，随着低空经济获得专项

债资金支持，其配套基础设施建设进入加速阶段。无人机和 eVOLT 作为低空经济的核心载体，未来 10 年市场规模空间广阔，

有望高速成长。建议关注低空照明、飞行器电机、eVOLT 座椅三大环节，有望受益标的：木林森（002745）、东睦股份（600114）、

信质集团（002664）、天成自控（603085）、安达维尔（300719）、山东矿机（002526）、威海广泰（002111）、山东章鼓（002598）。 

风险提示：行业政策出现重大变化、产业发展不及预期等。 
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1. 全球颁发首张 OC，低空经济发展提速 

亿航智能成为全球首个具备无人驾驶载人 eVTOL 完整商业运营资质的公司。3 月 28 日，广东亿航通用航空

有限公司（简称“亿航通航”）收到了由中国民航局颁发的民用无人驾驶航空器运营合格证（OC），亿航通航

是美股上市公司亿航智能旗下的全资子公司。亿航智能成为全球首个具备无人驾驶载人 eVTOL 完整商业运

营资质的公司。若将低空经济比作“造车”，适航三证（TC/PC/AC）解决了“车能造”的问题，OC 则决定了“车

能上路”。OC 用于确认载人类航空器符合安全标准和运营要求。持有 OC 的企业可以在获得批准的区域内进

行商业运营，提供付费载人运营服务，以亿航智能取得 OC 许可证为标志，城市空中交通可以正式开启面向

普通消费者的商业化进程。 

低空经济符合 S 型曲线增长规律，预计未来发展速度逐渐加快。2012 年开始新能源汽车在政策扶持下缓慢

增长，后续仅用 4 年时间渗透率从 2020 年的 10%爆发式增长至 2024 年的 30%以上。不断出台地扶持性政

策为低空经济奠定了坚实的基础，预计未来发展速度逐渐加快、规模持续扩大。中国信息通信研究院知识产

权与创新发展中心预计到 2030 年，低空经济产业规模达到 2 万亿元，2035 年将超过 5.1 万亿元。 

 

图1：低空经济产业发展趋势曲线  图2：2024—2035 年低空经济市场规模预测 

 

 

 

资料来源：孙国辉, 聂鹏, 赵丽彤. 低空经济市场空间预测研究[J]. 信息通信技

术与政策, 2024, 50(11): 33-40.，东兴证券研究所 
 

资料来源：孙国辉, 聂鹏, 赵丽彤. 低空经济市场空间预测研究[J]. 信息通信技

术与政策, 2024, 50(11): 33-40.，东兴证券研究所， 

 

2. 低空经济获专项债资金扶持 

专项债资金支持落地。2024 年 12 月，国务院办公厅发布关于优化完善地方政府专项债券管理机制的意见，

提出扩大专项债券用作项目资本金范围。在专项债券用作项目资本金范围方面实行“正面清单”管理，将低空

经济纳入专项债资本金范畴，地方政府在资金来源上可以优先考虑专项债。截至 2024 年末，涉及低空经济

建设内容的专项债项目已发行 26 个，项目总投资 193.28 亿元，发行专项债券金额合计 53.95 亿元，占总投

资约 28%，主要集中在低空产业园及基础设施建设领域，占比超 90%。2025 年山东省政府专项债券（十一

期）将投向威海高区低空经济产业园区一期及基础设施配套项目。经低空观察网不完全整理统计，2025 年 1

月初至 2 月 24 日招标采购金额超过 27 亿元，其中威海南海新区低空经济产业园基础设施改造提升项目和威
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海高区低空经济产业园区一期及基础设施配套项目预算金额合计达到 8 亿元。随着专项资金支持到位，低空

经济基础设施建设有望加速。 

 

3. 无人机和 evolt 市场规模有望高速增长 

无人机和 eVTOL 飞行器市场的发展潜力较大。根据中国信息通信研究院预测，2035 年，预计我国无人机整

机交付架次超过 6 100 万架次，带来制造产值预计将达到 4900 亿元。根据中国信息通信研究院预测，2035

年 eVTOL（电动垂直起降飞行器）可能逐渐成为主要交通工具之一，预测到 2035 年我国交付数量达到 30

万架，市场规模达到 5700 亿元。 

 

图3：2024—2030 年无人机整机制造交付数量和产值预测  图4：2024—2035 年 eVTOL 制造整机及配件市场规模预测 

 

 

 

资料来源：孙国辉, 聂鹏, 赵丽彤. 低空经济市场空间预测研究[J]. 信息通信技

术与政策, 2024, 50(11): 33-40.，东兴证券研究所 
 

资料来源：孙国辉, 聂鹏, 赵丽彤. 低空经济市场空间预测研究[J]. 信息通信技

术与政策, 2024, 50(11): 33-40.，东兴证券研究所 

4. 建议关注照明、电机、座椅三大环节 

低空经济作为战略性新兴产业，产业链条长，辐射面广，其中飞行器制造和基础设施建设有望率先受益，建

议关注低空照明、飞行器电机、eVOLT 座椅三大环节。 

4.1 低空照明国产化进程加速 

低空照明国产化进程加速。低空照明是指用于通用机场、起降场地等低空经济基础设施，以及直升机、无人

机、飞行汽车等低空飞行器领域的机场特种照明产品。根据中国信息通信研究院，预计到 2035 年，我国通

用机场数量将达到 2500 个，通用机场工程费用投入预计达到 3500 亿元，已建机场总体维护费用累计达到 6 

500 亿元，空管系统建设费用累计投入为 280 亿元，总投入接近 1 万亿元。机场助航灯光系统是飞机起降过

程中的重要安全保障设施，随着低空经济基础设施建设提速，相关照明企业有望充分受益。中国低空照明行

业本土厂商数量较少，目前，中国低空经济产业已基本形成完整的产业链，但产业链仍存在整体发展不平衡、

市场消费潜力尚未充分激发等问题，中国低空照明行业发展落后于美国等发达国家。木林森借助与新航科技

的战略合作，在无人机起降照明系统、智慧塔台等领域进行技术储备和项目布局，标志着中国照明龙头企业

逐步切入低空照明行业，有望带动低空照明国产化进程加速。 
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图5：2024—2035 年通用机场费用预测  图6：低空照明行业市场格局 

 

 

 

资料来源：孙国辉, 聂鹏, 赵丽彤. 低空经济市场空间预测研究[J]. 信息通信技

术与政策, 2024, 50(11): 33-40.东，兴证券研究所 
 资料来源：共研网，东兴证券研究所 

 

4.2 轴向磁通电机渗透率有望提升 

轴向磁通电机未来渗透率有望持续提升。eVTOL 电机是专为电动垂直起降航空器设计的动力装置，承担航空

器垂直起降、悬停、巡航等全阶段动力输出的核心任务。其本质是一种高功率密度、高可靠性、轻量化的特

种电机，电机的功率密度直接影响着飞行汽车的有效载荷能力，是 eVTOL 实现商业化运营的关键技术之一。

永磁同步电机是 eVOLT 电推进动力系统主流方案。永磁同步电机按照磁通相对于电机轴的方向可划分为径

向和轴向磁通电机，在径向磁通电机中，磁通量沿电机的半径流动，而在轴向通量电机中，磁通量与电机轴

平行流动，即沿轴流动，径向磁通电机的扭矩与转子半径的平方成正比，而轴向电机的扭矩与转子半径的立

方成正比，所以可以产生更高的扭矩。相比于径向磁通电机，轴向磁通电机更轻、更小，而且还能提供更大

的扭矩和更大的功率，同功率的轴向磁通电机体积和重量下降 50%左右，而且具有更加宽泛的高效工作区间，

在确保飞行器的起降和推进能力的同时，还能有效降低电驱动系统自重，为飞行活动和续航能力提供更好保

障，轴向磁通电机未来渗透率有望持续提升。2024 年 3 月 25 日，东睦新材料集团股份有限公司联营企业宁

波东睦广泰企业管理合伙企业完成对深圳小象电动公司 22%股权的收购，小象电动研发的新型轴向磁场电机 

已处于国内领先水平，部分参数也已经达到国际领先水平，其研发的轴向磁场高速电机，最高转速可达

9000rpm，峰值功率 17kW，整机重量为 7kg，特别适用于对于体积和重量敏感的应用领域，比如人形机器

人、四足机器狗、无人车、新能源汽车、无人机、电动飞机等行业。 

图7：深圳小象电动轴向磁场高速电机  图8：深圳小象电动轴向磁场高速电机参数表 
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资料来源：公众号深圳小象电动科技有限公司，东兴证券研究所  资料来源：公众号深圳小象电动科技有限公司，东兴证券研究所 

4.3 低空飞行器座椅广阔的市场空间和较高的行业门槛带来投资机会 

低空飞行器座椅广阔的市场空间和较高的行业门槛带来投资机会。eVOLT 商业化落地的关键在于载人，而座

椅作为载人关键部件，其未来发展空间广阔。假设未来 eVOLT包含 5个座位，按照 2万元/座计算，一架 eVTOL

价值量可达 10 万。根据前文预测，若 2035 年我国交付数量达到 30 万架，eVOLT 座椅市场规模有望达 300

亿元。我国对旋翼类航空座椅要求较高，座椅的抗冲击性、吸能性、约束性、阻燃性都有考核指标，其中对

抗过载的要求可达 30g（承载 30 倍的重力加速度）。同时，传统座椅材料难以达到 eVOLT 对轻量化的高要

求，未来碳纤维和铝合金等新材料的应用也将构成较高壁垒。2025 年 2 月 14 日，天成自控公告控股子公司

广东天成自控汽车座椅有限公司与广东高域科技有限公司签订《战略合作协议》，其合作内容包括 eVTOL 的

航空座椅总成、内饰件、智能座舱、机身结构件的设计开发制造等;  eVTOL 的碳纤维和铝合金等新材料的

技术研发合作；eVTOL 零部件的适航取证及量产供货等。随着国内头部航空座椅厂商布局低空，未来我国本

土低空飞行器座椅自主研发和设计能力将逐步提高，进而得到较快发展。 

 

5. 有望受益标的 

以亿航智能获得全球首长 OC 证为标志，我国低空经济商业化落地进程提速。同时，随着低空经济获得专项

债资金支持，其配套基础设施建设进入加速阶段。无人机和 eVOLT 作为低空经济的核心载体，未来 10 年市

场规模空间广阔，有望高速成长。建议关注低空照明、飞行器电机、eVOLT 座椅三大环节，有望受益标的：

木林森（002745）、东睦股份（600114）、信质集团（002664）、天成自控（603085）、安达维尔（300719）、

山东矿机（002526）、威海广泰（002111）、山东章鼓（002598）。 

 

6. 风险提示 

行业政策出现重大变化、产业发展不及预期等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 机械行业：高端装备步入深海 2025-03-21 

行业普通报告 
机械行业：政府工作报告从提振消费、未来产业、有效投资三维度利好机械设备行

业 
2025-03-06 

行业普通报告 机械行业：深圳将发布专项政策，人形机器人有望充分受益—可选是否添加副标题 2025-02-24 

行业深度报告 机械行业：冰雪产业高质量发展利好制冷设备 2024-12-15 

行业深度报告 
机械行业 2025 年投资展望—机械行业 2025 年投资展望:中小市值估值持续修复，关

注顺周期与高成长 
2024-12-11 

行业深度报告 机械行业：工业母机是人形机器人批量化生产降本的核心 2024-12-04 

行业深度报告 机械行业：人形机器人或解决定制化痛点 2024-11-22 

行业普通报告 机械行业：通用设备有望迎顺周期拐点 2024-09-27 

行业深度报告 机械行业：专用设备有望迎估值修复 2024-09-25 

行业普通报告 机械行业：股份回购有助于估值修复 2024-09-25 

公司深度报告 汉钟精机（002158.SZ）：压缩机龙头有望受益设备更新 2024-07-11 

公司普通报告 康斯特（300445.SZ）：国内营收高增，盈利能力提升 2024-04-01 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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