
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

 

 
 

亿航智能及相关运营方获全球首批运营

合格证，整车央企将进行战略性重组 
  

——汽车与零部件行业周报（2025.03.24-2025.03.30） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

汽车板块涨跌幅-0.23%，子板块商用车表现最佳。过去一周，上证 A

股涨跌幅为-0.20%，申万汽车涨跌幅为-0.23%，在31个申万一级行业

中排名第 12，处于中上位置。汽车行业各子板块中，商用车+3.33%、

乘用车+1.98%、摩托车及其他+0.08%、汽车零部件-2.64%、 

汽车服务-3.31%。 

申万汽车行业中，涨跌幅前五位的公司为雪龙集团+23.23%、明阳科

技+12.24%、美力科技+11.05%、万通智控+10.66%、江淮汽车

+10.07%；行业涨跌幅后五位的公司为襄阳轴承-30.04%、永安行-

28.44%、远东传动-27.11%、中马传动-25.94%、晋拓股份-20.59%。 

汽车周度批发/零售量：根据乘联会数据，3 月 17 日-3 月 23 日，国内

乘用车厂商日均批发量为 6.39 万辆/天，同比+1.00%；国内乘用车厂

商日均零售量为 5.46 万辆/天，同比+8.00%。 

◼ 周观点 

无人驾驶载人飞行商业化在即，亿航智能及相关运营方获全球首批运

营合格证。亿航智能旗下全资子公司广东亿航通用航空有限公司及其

在合肥的合资运营公司合肥合翼航空有限公司于 3 月 28 日收到了由中

国民航局颁发的全国第一批载人类民用无人驾驶航空器运营合格证

（OC）。这意味着中国无人驾驶“载人时代”序章正式开启，接下来市民

和消费者可以在广州和合肥相关运营点购票体验低空游览、城市观光

及丰富多彩的商业载人服务。未来，运营商并将根据运营情况合法合

规逐步开拓城市通勤等其他更多场景。首批 OC 的颁发，创造了低空

经济、城市空中交通的新里程碑，也让新质生产力释放出更加强大的

活力。  

国务院国资委：将对整车央企进行战略性重组。3 月 29 日，国务院国

资委相关负责人在中国电动汽车百人会论坛上表示，下一步将对整车

央企进行战略性重组，提高产业集中度。战略性重组的目标是集中央

企的研发制造和市场等优势资源，打造具有全球竞争力、拥有自主核

心技术，引领智能网联变革的世界一流汽车集团。此外，还将鼓励央

企加大其他合作。同时，国务院国资委还启动实施了央企产业焕新，

新能源汽车布局发展行动方案，以整车产品为突破口和核心载体，发

力布局动力电池、汽车芯片、智能驾驶体系等。 
  

◼ 投资建议 

1）整车建议关注：比亚迪、长城汽车、中国重汽、福田汽车； 

2）零部件建议关注：沪光股份、凌云股份、银轮股份、伯特利、隆盛

科技、云意电气、浙江仙通、博俊科技、多利科技。   
[Table_RiskWarning] 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激

烈化。   
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《奇瑞将智驾产品下探至 6 万元级，享界

S9增程版预售价格下探至 31.8万》 

——2025年 03月 24日 

《燃气车及国四车纳入补贴超预期，报废

更新政策打开重卡销量想象空间》 

——2025年 03月 20日 

《2 月汽车销量同比+34.4%，零跑四季度

净利润转正，理想净利润下滑》 

——2025年 03月 18日 
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