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金力永磁（300748.SZ）：产销持续
增长，稀土价格调整拖累业绩 
——2024 年年报业绩点评 

 

 2025 年 4月 2日 

推荐/维持  

金力永磁 公司报告 
 

  
财务要点：公司披露 2024 年年报，实现收入 67.63 亿元，同比增长 1.13%；

实现归母净利润 2.91 亿元，同比下滑 48.37%。 

稀土价格调整拖累业绩。24 年稀土原材料呈下跌趋势，以金属镨钕为例，24

年均价 49 万元/吨，较 23 年 65 万元/吨均价下降约 25%，尽管 24 年公司高性

能稀土永磁材料总销量 2.09 万吨，较去年增长 37.88%，但价跌抵消量增。净

利润增速与营收增速不匹配，主要是由于原材料成本变动滞后，叠加行业竞争

加剧等因素影响，2024 年度毛利率 11.13%，较 2023 年同期毛利率 16.07%

减少 4.94 个百分点。随着锁价订单执行，公司盈利能力已在三四季度逐步改

善，展望今年，稀土价格触底持稳后，公司盈利能力有望稳中有升。 

产能扩张助力产销增长，市场地位持续巩固。公司当前具备 3.8 万吨/年的高性

能钕铁硼永磁材料生产能力，25 年底在建成 4 万吨/年产能的基础上，将新建

2万吨磁材产能。24年公司新能源汽车及汽车零部件领域收入达到 33.14亿元，

占磁材销售的收入比例继续提升至 56.1%，变频空调、风力发电营收占比分别

为 26.1%、8.4%。根据弗若斯特沙利文的报告，预计 23 至 28 年全球稀土永

磁材料消费量的复合年增速为 17.2%，人形机器人、低空飞行器未来也将贡献

增量，公司作为全球钕铁硼磁材的领先供应商，伴随产能扩张及行业需求增长，

公司在新能源汽车、空调、风电等下游领域将持续巩固市场地位。 

技术领先的稀土永磁强者，人形机器人有望成未来增长点。公司研发能力强，

技术领先，晶界渗透等核心技术获客户认可。2024 年，公司使用晶界渗透技

术生产的高性能稀土永磁材料产品占比超 90%。公司积极配合世界知名科技

公司的人形机器人磁组件研发，在墨西哥投资建设了“年产 100 万台/套磁组

件生产线项目”，2024 年磁组件产品已实现小批量的交付。随着机器人量产元

年到来，公司磁组件业务远期增长可期。 

盈利预测：预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 5.16/7.02/8.59 亿元，

EPS 分别为 0.38/0.51/0.63 元，对应 2025.3.31 收盘价 19.50 元，PE 分别为

52/38/31。维持公司“推荐”评级。 

风险提示：下游需求或不及预期；原材料价格或大幅波动。 

财务指标预测 
 

指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 6687.86 6763.29 8146.42 9762.63 11780.97 

增长率（%） -6.66% 1.13% 20.45% 19.84% 20.67% 

归母净利润（百万元） 563.69 291.04 515.97 701.95 859.06 

增长率（%） -19.78% -48.37% 77.28% 36.04% 22.38% 

净资产收益率（%） 8.03% 4.15% 7.03% 9.01% 10.31% 

每股收益（元） 0.41 0.21 0.38 0.51 0.63 

PE 47.47 91.93 51.86 38.12 31.15 

PB 3.81 3.81 3.64 3.44 3.21  

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 

公司简介： 

金力永磁成立于 2008 年，是集研发、生产

和销售高性能钕铁硼永磁材料于一体的高

新技术企业，是国内新能源和节能环保领域

高性能稀土永磁材料的领先供应商。其产品

被广泛应用于新能源汽车及汽车零部件、节

能变频空调、3C 电子、风力发电、节能电

梯、机器人及智能制造、轨道交通等领域。 
资料来源：公司公告、iFinD 

未来 3-6个月重大事项提示： 

2025-04-28 2025年一季报披露  
资料来源：公司公告、iFinD 

发债及交叉持股介绍： 

无 

交易数据 
  

52 周股价区间（元） 24.59-10.13 

总市值（亿元） 267.57 

流通市值（亿元） 221.2 

总股本/流通A股（万股） 137,213/114,449 

流通 B 股/H 股（万股） -/22,764 

52 周日均换手率 5.94 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

52 周股价走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：洪一 

0755-82832082 hongyi@dxzq.net.cn 

执业证书编号： S1480516110001   
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附表：公司盈利预测表 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 

资产负债表 利润表

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

流动资产合计 8,836.26 7,691.85 8,768.20 10,438.83 12,557.84 营业收入 6,687.86 6,763.29 8,146.42 9,762.63 11,780.97

货币资金 3,885.76 2,712.92 2,851.25 3,416.92 4,123.34 营业成本 5,612.94 6,010.68 7,087.38 8,404.44 10,140.21

应收账款 2,344.82 2,359.34 2,974.90 3,565.11 4,302.16 营业税金及附加 28.35 24.96 30.92 37.05 44.71

其他应收款 10.18 45.63 56.21 44.96 53.88 营业费用 35.08 58.61 67.40 77.51 89.13

预付款项 66.40 70.05 69.00 82.69 99.79 管理费用 155.92 168.90 185.79 204.37 224.80

存货 2,213.18 2,178.06 2,547.18 3,020.53 3,644.36 财务费用 -56.96 -37.50 -73.51 -74.14 -78.86

其他流动资产 280.48 315.27 280.91 299.71 323.18 研发费用 353.88 320.88 385.05 462.06 554.48

非流动资产合计 2,989.69 4,605.46 4,431.69 4,190.61 3,884.42 资产减值损失 -23.88 -43.93 -43.68 -43.53 -43.44

长期股权投资 6.50 8.35 8.66 8.98 9.29 公允价值变动收益 6.83 4.27 0.00 0.00 0.00

固定资产 1,724.44 2,300.57 2,302.46 2,237.05 2,104.32 投资净收益 1.89 10.69 0.31 0.31 0.31

无形资产 217.12 264.95 220.80 176.64 132.48 加：其他收益 75.32 131.14 144.61 159.06 174.95

其他非流动资产 274.22 1,249.46 1,249.46 1,249.46 1,249.46 营业利润 618.80 318.95 564.64 767.20 938.32

资产总计 11,825.95 12,297.31 13,199.89 14,629.44 16,442.26 营业外收入 1.19 1.49 0.92 0.92 0.92

流动负债合计 3,983.49 4,086.22 4,842.68 6,012.15 7,466.99 营业外支出 3.04 5.51 3.58 3.58 3.58

短期借款 400.88 257.95 590.23 968.11 1,382.14 利润总额 616.95 314.93 561.98 764.53 935.66

应付账款 2,909.59 3,058.33 3,450.75 4,092.00 4,937.12 所得税 50.08 20.78 42.74 58.14 71.16

其他流动负债 673.02 769.94 801.71 952.04 1,147.73 净利润 566.88 294.15 519.24 706.39 864.50

非流动负债合计 805.31 1,093.65 909.82 721.04 529.69 少数股东损益 3.18 3.10 3.27 4.44 5.44

长期借款 553.27 786.33 602.50 413.72 222.37 归属母公司净利润 563.69 291.04 515.97 701.95 859.06

其他非流动负债 252.04 307.32 307.32 307.32 307.32

负债合计 4,788.80 5,179.86 5,752.50 6,733.19 7,996.68 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

少数股东权益 15.67 101.42 104.68 109.12 114.56 成长能力

实收资本（或股本） 1,344.77 1,372.13 1,372.13 1,372.13 1,372.13 营业收入增长 -6.66% 1.13% 20.45% 19.84% 20.67%

资本公积 4,003.04 4,181.03 4,181.03 4,181.03 4,181.03 营业利润增长 -19.51% -48.46% 77.03% 35.87% 22.30%

未分配利润 1,673.67 1,462.88 1,789.55 2,233.97 2,777.87
归属于母公司净利润

增长
-19.78% -48.37% 77.28% 36.04% 22.38%

归属母公司股东权益合计 7,021.48 7,016.03 7,342.71 7,787.13 8,331.02 获利能力

负债和所有者权益 11,825.95 12,297.31 13,199.89 14,629.44 16,442.26 毛利率(%) 16.07% 11.13% 13.00% 13.91% 13.93%

现金流量表 净利率(%) 8.48% 4.35% 6.37% 7.24% 7.34%

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 总资产净利润（%） 4.77% 2.37% 3.91% 4.80% 5.22%

经营活动现金流 1,513.69 504.01 416.34 871.74 1,033.04 ROE(%) 8.03% 4.15% 7.03% 9.01% 10.31%

净利润 566.88 294.15 387.80 561.60 705.02 偿债能力

折旧摊销 142.93 165.85 474.09 541.39 606.50 资产负债率(%) 40% 42% 44% 46% 49%

财务费用 -56.96 -37.50 -73.51 -74.14 -78.86 流动比率 2.22 1.88 1.81 1.74 1.68

投资损失 -1.89 -10.69 -0.31 -0.31 -0.31 速动比率 1.63 1.30 1.25 1.20 1.16

营运资金变动 625.18 -72.19 -513.85 -313.37 -371.78 营运能力

其他经营现金流 237.55 164.39 142.13 156.58 172.47 总资产周转率 0.57 0.55 0.62 0.67 0.72

投资活动现金流 -942.05 -1,687.13 -310.69 -311.79 -312.99 应收账款周转率 3.05 2.93 3.03 3.03 3.03

资本支出 667.85 619.82 300.00 300.00 300.00 应付账款周转率 10.19 15.82 12.88 12.88 12.88

长期投资 -134.97 -1,016.91 0.00 0.00 0.00 每股指标（元）

其他投资现金流 -1,474.93 -1,290.04 -610.69 -611.79 -612.99 每股收益(最新摊薄) 0.41 0.21 0.38 0.51 0.63

筹资活动现金流 -815.63 91.57 32.67 5.72 -13.63
每股净现金流(最新摊

薄)
0.31 0.08 0.14 0.48 0.60

短期借款增加 -544.61 -142.93 332.28 377.88 414.03 每股净资产(最新摊薄) 5.12 5.11 5.35 5.68 6.07

长期借款增加 346.20 233.06 -183.83 -188.78 -191.35 估值比率

普通股增加 506.82 27.36 0.00 0.00 0.00 P/E 47.47 91.93 51.86 38.12 31.15

资本公积增加 -471.67 177.98 0.00 0.00 0.00 P/B 3.81 3.81 3.64 3.44 3.21

现金净增加额 -247.73 -1,089.60 138.32 565.68 706.42 EV/EBITDA 35.17 52.88 26.82 20.79 17.31

单位:百万元 单位:百万元

主要财务比率

单位:百万元
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 白银行业深度Ⅱ：全球白银需求已进入结构性扩张阶段 2025-02-25 

行业深度报告 白银行业深度Ⅰ：全球白银供给将进入刚性低速增长新阶段 2025-02-19 

行业深度报告 
金属行业 2025 年度展望：流动性周期切换叠加库存周期开启或催化金属行业强势周

期再现 
2024-12-26 

行业深度报告 黄金行业深度：再议黄金金融属性多定价因子 2024-11-08 

行业深度报告 利率拐点议周期—基钦周期再开启或推动金属行业配置属性优化 2024-10-01 

行业深度报告 黄金行业深度：商品的供需属性将有效决定价格韧性 2024-09-23 

行业深度报告 金属行业 2024 半年度展望：周期性配置逻辑强化，贵金属行业高景气度延续 2024-07-29 

行业深度报告 铂金深度报告：全球铂金市场或进入结构性短缺 2024-06-27 

公司普通报告 
金力永磁（300748.SZ）：量增价跌，稀土价格回落拖累业绩表现—2023 年年报业绩

点评 
2024-04-03 

 
资料来源：东兴证券研究所 

 



P4 
东兴证券公司报告 
金力永磁（300748.SZ）：产销持续增长，稀土价格调整拖累业绩  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

  

分析师简介 

洪一 

中山大学金融学硕士，CPA、CIIA，2016 年加盟东兴证券研究所，主要覆盖电力设备新能源等研究领域，

从业期间获得 2017 年水晶球公募榜入围，2020 年 wind 金牌分析师第 5。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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