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指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

营业收入（百万元） 1,772 1,900 2,060 2,366 2,505

增速（%） 22.43% 7.24% 8.38% 14.85% 5.89%

归母净利润（百万元） 332 361 444 540 554

增速（%） 46.45% 8.73% 22.99% 21.60% 2.57%

每股收益（元） 2.77 3.01 3.70 4.50 4.61

市盈率（倍） 36.94 33.97 27.62 22.72 22.15
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原项目名称 产能规划 原项目建设情况 变更后项目名称 现项目产能规划 项目建设情况

高性能超薄纳米晶带材及

其器材产业化项目

5000吨级年生产

规模

两条新建，预计2025年6

月达到预定可使用状态
/

一条新建+一条改

造
已结项

高品质合金粉末制品产业

化项目

2条气雾化粉末

生产线，3条水

雾化生产线

已完成2条气雾化线+1条

水雾化线，预计2025年6

月达到预定可使用状态

新能源领域高性能软

磁粉末建设项目

新增2条气雾化粉

末产线，50000吨
建设期1.5年

万吨级新一代高性能高可

靠非晶合金闭口立体卷产

业化项目

万吨级 终止建设

新能源领域用高端软

磁材料及器材生产线

一期建设项目

两条非晶合金带材

生产线，年设计产

能1.5万吨/年

已完成1条产线

建设，建设期2

年



iFinD  

iFinD  

2024Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2 2023Q1

营业收入(百万元) 512 478 468 443 469 455 463 385

营业成本(百万元) 358 326 326 309 319 319 321 273

销售费用率 1.8% 2.8% 2.7% 2.3% 3.4% 2.7% 3.3% 2.3%

管理费用率 1.5% 2.0% 1.8% 2.5% 2.0% 1.6% 1.9% 2.0%

财务费用率 -0.8% 0.1% -0.5% -0.2% -0.1% -0.1% -1.4% 0.8%

研发费用率 4.6% 6.5% 6.9% 6.1% 7.5% 5.4% 4.9% 3.4%

资产减值损失(百万元) 4.46 0.00 0.18 8.36 -3.06 14.55 0.18 0.80

利润总额(百万元) 114 107 101 85 103 84 104 83

所得税费用(百万元) 16 11 10 10 10 10 13 10

归母净利润（百万元） 98 96 91 76 94 74 91 73

扣非归母净利（百万元） 92 95 89 69 89 68 83 65

EPS（元） 0.82 0.80 0.76 0.63 0.78 0.62 0.76 0.61

毛利率 30.0% 31.8% 30.3% 30.2% 32.0% 29.9% 30.7% 29.1%

期间费用率 7.1% 11.4% 10.9% 10.6% 12.8% 9.7% 8.7% 8.5%

所得税率 14.2% 10.5% 9.9% 11.2% 9.4% 11.5% 12.8% 12.0%

净利润率 19.2% 20.1% 19.5% 17.1% 20.0% 16.3% 19.6% 19.1%

资产负债表 利润表

会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

货币资金 86.27 87.67 120.51 823.83 946.20 1001.93 营业收入 1447.38 1772.04 1900.25 2059.57 2365.51 2504.83

应收票据及账款 542.09 658.41 803.11 818.18 965.65 981.35 营业成本 1059.34 1231.73 1319.24 1418.88 1616.02 1717.82

预付账款 76.89 67.26 142.83 152.35 162.02 157.84 税金及附加 6.82 12.79 13.50 14.42 16.32 17.03

其他应收款 1.38 2.65 3.18 5.64 3.89 5.22 销售费用 38.70 52.69 45.01 47.78 53.22 57.61

存货 123.65 139.01 125.77 132.17 146.11 150.60 管理费用 36.08 33.01 36.43 39.13 43.76 47.09

其他流动资产 1144.92 704.79 399.16 123.57 165.59 177.84 研发费用 75.15 95.49 113.79 119.46 131.29 140.27

流动资产总计 1975.19 1659.79 1594.56 2325.75 2689.45 2804.78 财务费用 -7.34 -3.81 -6.67 10.50 22.04 18.48

长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 资产减值损失 -20.26 -12.46 -13.00 -2.06 0.00 -1.25 

固定资产 474.09 450.45 533.70 642.06 778.01 737.82 信用减值损失 -6.00 -9.79 -5.03 -2.06 0.00 -1.00 

在建工程 14.25 16.06 55.28 227.64 75.00 75.00 其他经营损益 0.00 -0.00 -0.00 0.00 0.00 0.00

无形资产 40.22 69.47 72.18 97.65 153.12 193.59 投资收益 32.51 39.23 38.56 45.00 55.00 69.00

长期待摊费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 公允价值变动损益 0.82 0.40 -2.88 3.00 2.00 1.00

其他非流动资产 21.20 595.81 885.68 845.00 945.00 1045.00 资产处置收益 0.06 0.08 -0.56 0.00 0.00 0.00

非流动资产合计 549.77 1131.79 1546.83 1812.35 1951.13 2051.41 其他收益 6.53 16.70 7.15 30.00 45.00 35.00

资产总计 2524.96 2791.58 3141.39 4138.10 4640.58 4856.19 营业利润 252.28 384.30 403.19 483.29 584.85 609.28

短期借款 2.00 0.00 0.00 508.32 600.16 367.08 营业外收入 1.72 3.40 7.36 10.00 15.00 6.00

应付票据及账款 231.34 228.84 370.33 396.51 460.46 498.87 营业外支出 1.91 13.00 2.52 0.00 0.00 0.00

其他流动负债 187.97 165.37 122.28 144.02 174.01 175.47 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

流动负债合计 421.31 394.20 492.61 1048.85 1234.63 1041.42 利润总额 252.10 374.70 408.03 493.29 599.85 615.28

长期借款 28.06 43.60 35.89 36.70 31.70 24.49 所得税 25.39 42.69 47.05 49.33 59.98 61.53

其他非流动负债 56.82 71.65 107.80 250.00 210.00 255.00 净利润 226.71 332.01 360.98 443.96 539.86 553.75

非流动负债合计 84.89 115.26 143.68 286.70 241.70 279.49 少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

负债合计 506.19 509.46 636.29 1335.55 1476.32 1320.92 归属母公司股东净利润 226.71 332.01 360.98 443.96 539.86 553.75

股本 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 EBITDA 285.58 425.20 459.63 642.59 823.11 873.48

资本公积 1403.48 1403.48 1403.48 1403.48 1403.48 1403.48 NOPLAT 219.49 337.74 353.84 441.71 544.40 564.08

留存收益 495.29 758.64 981.62 1279.07 1640.78 2011.79 EPS(元) 1.89 2.77 3.01 3.70 4.50 4.61

归属母公司权益 2018.77 2282.12 2505.10 2802.55 3164.26 3535.27

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 主要财务比率

股东权益合计 2018.77 2282.12 2505.10 2802.55 3164.26 3535.27 会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

负债和股东权益合计 2524.96 2791.58 3141.39 4138.10 4640.58 4856.19 成长能力

营收增长率 54.68% 22.43% 7.24% 8.38% 14.85% 5.89% 

现金流量表 营业利润增长率 91.61% 52.33% 4.91% 19.87% 21.01% 4.18% 

会计年度 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E EBIT增长率 80.93% 51.53% 8.21% 25.52% 23.44% 1.91% 

税后经营利润 226.71 332.01 360.98 364.76 434.56 453.85 EBITDA增长率 74.39% 48.89% 8.10% 39.81% 28.09% 6.12% 

折旧与摊销 40.82 54.31 58.27 138.81 201.22 239.72 归母净利润增长率 89.32% 46.45% 8.73% 22.99% 21.60% 2.57% 

财务费用 -7.34 -3.81 -6.67 10.50 22.04 18.48 经营现金流增长率 -218.72% 373.63% -35.90% 316.51% 4.96% 27.11% 

投资损失 -32.51 -39.23 -38.56 -45.00 -55.00 -69.00 盈利能力

营运资金变动 -326.46 -160.61 -271.45 18.45 -116.89 10.78 毛利率 26.81% 30.49% 30.58% 31.11% 31.68% 31.42% 

其他经营现金流 20.42 31.76 34.88 85.00 115.00 110.00 净利率 15.66% 18.74% 19.00% 21.56% 22.82% 22.11% 

经营性现金净流量 -78.37 214.44 137.45 572.51 600.93 763.83 营业利润率 17.43% 21.69% 21.22% 23.47% 24.72% 24.32% 

资本支出 18.79 49.51 12.79 347.80 280.00 195.00 ROE 11.23% 14.55% 14.41% 15.84% 17.06% 15.66% 

长期投资 158.43 -79.85 64.91 0.00 0.00 0.00 ROA 8.98% 11.89% 11.49% 10.73% 11.63% 11.40% 

其他投资现金流 -21.71 -14.72 -36.14 -23.52 -35.20 -121.60 ROIC 28.68% 37.27% 19.41% 19.45% 17.68% 16.13% 

投资性现金净流量 117.93 -144.09 15.98 -371.31 -315.20 -316.60 估值倍数

短期借款 2.00 -2.00 0.00 508.32 91.84 -233.08 P/E 54.10 36.94 33.97 27.62 22.72 22.15

长期借款 28.03 15.54 -7.71 0.81 -5.00 -7.20 P/S 8.47 6.92 6.45 5.95 5.18 4.90

普通股增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 P/B 6.07 5.37 4.90 4.38 3.88 3.47

资本公积增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 股息率 0.56% 0.83% 0.29% 1.19% 1.45% 1.49% 

其他筹资现金流 -72.04 -92.61 -137.20 -7.01 -250.20 -151.22 EV/EBIT -4.55 21.94 26.92 24.89 20.26 19.45

筹资性现金净流量 -42.01 -79.07 -144.92 502.12 -163.36 -391.50 EV/EBITDA -3.90 19.14 23.51 19.52 15.30 14.11

现金流量净额 7.14 -3.27 18.30 703.32 122.38 55.73 EV/NOPLAT -5.07 24.09 30.54 28.39 23.14 21.85
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