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	一、关税落地超预期，对美经济、国内出口和流动性影响较大
	（一）美国“对等关税”加征幅度超预期
	（二）对美国经济和通胀、国内出口和流动性影响较大

	二、对A股整体影响有限，关注稀土、半导体等关键资源行业
	（一）对A股影响有限，A股短期延续震荡趋势
	（二）关键资源、内需及稳增长、“一带一路”相关行业可能受益

	三、风险提示

