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2024 年业绩稳健增长，持续多板块发力 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2024 年业绩稳健增长，持续保持高派息。2024 年公司在清晰战略的引领下，聚焦肾

科、影像、妇儿等重点领域，进一步巩固市场领先地位，核心产品市场份额稳步提升。

2024年公司实现营业收入 29.67亿元，同比增长 14.6%，归母净利润 9.10亿元，同比

增长 16.1%；公司整体毛利率为 75.56%，同比提升 1.37pct，归母净利率为 30.68%，

同比提升 0.39pct，销售费用率为 33.08%，同比提升 0.18pct，管理费用率为 10.51%，

同比下降 1.67pct。公司董事局建议派发期末股息每股 0.3 港元，加上中期已经派发的

每股 0.3 港元，2024 年度合计派发每股 0.6 港元（不含在 2024 年 3 月派发的特别股

息每股 0.3港元），约占公司 2024年归母净利润的 51.1%。 

⚫ 核心品种增长稳健，妇儿板块加速增长。2024年公司各板块业务均实现稳健增长，其

中：1）肾科板块：肾科药物的销售收入约为 19.96亿元，同比增长约 14.64%，核心产

品尿毒清颗粒继续保持稳健增长，实现销售收入约 18.8亿元，同比增长 13.9%，稳居

肾病现代中成药品类领先地位。公司坚持学术推广，尿毒清颗粒、益肾化湿颗粒多次亮

相国际学术会议舞台，并获《糖尿病肾脏疾病中西医结合诊疗指南（2024年）》、《慢性

肾衰竭中西医结合诊疗指南》、《IgA 肾病中西医结合诊疗指南》等指南推荐。2）影像

板块：医用成像对比剂的销售收入约为 1.70亿元，同比增长 8.97%。2024年康必显®

碘克沙醇注射液和康优显®碘普罗胺注射液两款 CT造影剂的新品上市，更好地完善了

医用成像对比剂品类的产品布局。3）妇儿板块：妇儿药物销售收入达 3.61亿元，同比

增长约 23.05%，创历史新高。2024年国家医保局对右旋糖酐铁口服液解除报销适应症

限制，公司抓住政策窗口期红利，组建了独立的妇儿学部，优化组织效能，强化等级医

院的学术合作，有效激活终端需求，全年源力康®右旋糖酐铁口服溶液销售收入首次突

破 3亿元，成为公司销售收入第二大品种。4）玉林制药：玉林制药销售收入约为 4.43

亿元，同比增长约 12.09%，玉林药业分布毛利率 66.17%，同比提升 15.47pct，已连

续四年实现盈利。公司引进 OTC行业的领军人才，调整业务结构、整合渠道布局、优

化销售政策、创新市场策略、完善组织架构，对零售业务进行了全方位的优化提升。 

⚫ 自主研发进展显著，产研融合不断深化。2024年公司完成了多项自主研发成果，其中

包括：1）钆喷酸葡胺注射液四个规格一致性评价获批；2）碘克沙醇注射液获批上市；

3）八氟丙烷脂质体微球已提交上市申请；4）钆特酸葡胺注射液已完成生产验证待申报

上市；5）碳酸镧原料药完成备案；6）依托科技项目课题和自主项目课题科研内容，以

康臣作为第一单位发表了 SCI 论文 4 篇，其中发表的涉及尿毒清颗粒及益肾化湿颗粒

的 SCI 论文，为肾科产品临床应用的安全性增添高级别学术证据。公司持续推进产研

融合，与药明康德联合研发的肾科一类创新药 SK-08 片获得了药物临床试验批准通知

书，肾科一类创新药 SK-09 片已提交新药临床研究申请，罗沙司他胶囊、碘普罗胺注

射液获批上市，恩格列净片、碳酸镧咀嚼片已提交上市申请。 

⚫ 我们的观点：公司 2024年业绩增长稳健，肾科核心产品保持稳健增长，持续扩充肾科

产品矩阵；妇儿药物取得加速发展，有望延续较快增长；玉林制药实现多方位优化升级，

提升销售规模的同时实现盈利能力的提升，并且加强了公司零售渠道布局。预计公司将

不断深耕现有产品市场和推动新产品上市，未来市场占有率有望持续提升，业绩有望保

持良好增长态势。建议关注。 

⚫ 风险提示：产品销售不及预期、研发进度不及预期、产品上市后销售不达预期、行业政

策变化等风险。 
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主要财务指标 
会计年度 2021A 2022A 2023A 2024A 

营业总收入（百万元） 2,045 2,340 2,590 2,967 

同比增长 16.65% 14.43% 10.71% 14.56% 

归母净利润（百万元） 590 683 785 910 

同比增长 18.32% 15.71% 14.88% 16.05% 

毛利率 74.70% 75.35% 74.19% 75.56% 

ROE 22.55% 21.71% 21.63% 22.22% 

每股收益（元） 0.69 0.80 0.92 1.07 

市盈率 12.75 11.02 9.59 8.27 

数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算，按港币兑人民币汇率 0.9339计算市盈率     
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级
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报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业
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