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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 行业观点： 

1) 机械设备：对美国敞口较大企业受本次美国关税政策影响较

大。美国总统特朗普当地时间 4 月 2 日在白宫签署两项关于

所谓“对等关税”的行政令，大幅提升了关税税率（对中国额

外加征 34%）。对美敞口较大的出口型企业影响较大，如手工

具巨企业巨星科技及餐饮设备企业银都股份对美收入敞口都

在 60%以上，高空作业平台浙江鼎立对美收入敞口 30%以上，

其虽然在东南亚有产能布局，但东南亚也成为高关税区。纺织

服装设备也受到间接影响，比如杰克股份及宏华数科，其直接

出口主要为亚洲尤其是东南亚及南亚地区，但客户主要出口

欧美，对美国市场依赖较大，因此设备企业也受到客户高关税

的间接影响。而工程机械受影响较小：主要主机厂出口收入占

比虽然已占比 50%左右，但对美敞口较小，比如在美国市场较

为领先的内资企业三一重工，其对美收入敞口不到 5%。 

2) 光伏：缅甸地震扰动硅片产能，促使硅片价格短期上行。本周

缅甸发生规模 7.7强震，波及中国多个拉晶产区，包括四川、

云南等地。地震导致当地拉晶生产基地出现断线、焖锅及炸炉

等不同程度的影响。中国西南产区受地震波及，硅片供应短期

承压。根据 InfoLink调研数据显示，本次事件影响单月硅片

产出约 3.5-4GW，约占当月整体产出的 7%至 12%不等。受产能

扰动影响，本周 N 型硅片各规格成交均价全面上行。展望后

市，随着抢装节点结束，认为下游终端需求将有所下降，对主

链各环节保持谨慎观望。 

3) 人形机器人：海内外厂商不断迭代场景应用，产业趋势持续得

到验证。本周海外人形机器人厂商 Figure 发布其人形机器人

在宝马工厂真是场景工作的视频，在工作连续性和流畅度方

面有极大的提升；与此同时，国内人形机器人厂商乐聚也发布

了人形机器人在红旗工厂完成搬运等工作的视频。我们认为，

海内外人形机器人均在尝试不同的应用场景，且取得不同程

度的进展，表明产业趋势不断的向前演进，行业发展未来可

期，建议关注价值量大、技术壁垒高、确定性高的相关环节如

丝杠、减速器、执行器总成、电机等。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

本周 4 个交易日（3 月 31 日-4 月 3 日）机械设备、电力设备及汽车行业指

数涨跌幅分别为-2.51%、-3.51%及-3.54%，在 31 个申万一级行业中排名分

别为第 26、30、31 位；同期沪深 300 涨跌幅为-1.37%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.03.31-2025.04.03） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

本周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为商用车下

跌 0.11%，其他电源设备下跌 0.48%，风电设备下跌 0.91%；表现靠后的细

分方向为光伏设备下跌 5.56%，电机下跌 5.04%，乘用车下跌 4.39%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.03.31-2025.04.03） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

本周机械设备行业涨幅前五个股为兰石重装、雷尔伟、威尔泰、铁大科技、

金明精机，电力设备涨幅前五个股分别为恒润股份、中超控股、海陆重工、

球冠电缆、振江股份，汽车涨幅前五个股分别为潍柴重机、新铝时代、久祺

股份、圣龙股份、迪生力。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.03.31-2025.04.03） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

603169.SH 兰石重装 能源及重型设备 42.05  80.0  3.8  

301016.SZ 雷尔伟 轨交设备Ⅲ 32.97  62.9  4.0  

002058.SZ 威尔泰 仪器仪表 22.38  (99.5) 12.9  

872541.BJ 铁大科技 轨交设备Ⅲ 19.21  41.4  5.9  

300281.SZ 金明精机 其他专用设备 16.56  414.6  2.3  

电力设备 

603985.SH 恒润股份 风电零部件 29.69  (52.9) 2.3  

002471.SZ 中超控股 线缆部件及其他 21.45  (653.7) 2.7  

002255.SZ 海陆重工 火电设备 20.96  20.0  1.8  

834682.BJ 球冠电缆 线缆部件及其他 17.39  26.5  3.2  

603507.SH 振江股份 风电零部件 17.31  24.2  2.2  

汽车 

000880.SZ 潍柴重机 底盘与发动机系统 24.07  65.7  5.9  

301613.SZ 新铝时代 其他汽车零部件 19.16  37.1  8.1  

300994.SZ 久祺股份 其他运输设备 10.32  34.9  2.9  

603178.SH 圣龙股份 底盘与发动机系统 9.75  189.3  3.7  

603335.SH 迪生力 轮胎轮毂 8.47  (14.9) 5.6  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

本周机械设备行业跌幅前五个股为巨力索具、克莱特、日发精机、神开股份、

*ST 工智，电力设备跌幅前五个股分别为钧达股份、金刚光伏、太阳电缆、

智洋创新、顺钠股份，汽车跌幅前五个股分别为美晨科技、雪龙集团、南方

精工、精锻科技、冠盛股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.03.31-2025.04.03） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002342.SZ 巨力索具 金属制品 (30.53) (189.3) 1.8  

831689.BJ 克莱特 其他通用设备 (20.58) 57.4  6.8  

002520.SZ 日发精机 机床工具 (20.40) (5.2) 4.3  

002278.SZ 神开股份 能源及重型设备 (18.59) 84.3  2.5  

000584.SZ *ST 工智 机器人 (18.53) (4.0) 2.6  

电力设备 

002865.SZ 钧达股份 光伏电池组件 (19.87) (17.4) 2.6  

300093.SZ 金刚光伏 光伏电池组件 (13.93) (3.8) (6.0) 

002300.SZ 太阳电缆 线缆部件及其他 (12.21) 38.7  2.3  

688191.SH 智洋创新 电网自动化设备 (12.21) 73.4  4.1  

000533.SZ 顺钠股份 输变电设备 (11.49) 49.3  5.1  
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汽车 

300237.SZ 美晨科技 其他汽车零部件 (33.99) (1.8) 13.9  

603949.SH 雪龙集团 底盘与发动机系统 (19.80) 73.6  4.4  

002553.SZ 南方精工 底盘与发动机系统 (16.08) 98.1  5.6  

300258.SZ 精锻科技 底盘与发动机系统 (14.82) 39.8  1.8  

605088.SH 冠盛股份 底盘与发动机系统 (13.67) 21.0  2.6  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 4 月 3 日电，据财联社，时代新材与风电各大主机厂签订《叶片销售合

同》，合同金额总计约合人民币 19.8 亿元（含税价）。该合同为公司日常

经营合同，对公司 2025 年当期业绩影响存在不确定性，但预计将对公

司业绩产生积极影响。合同履行过程中可能存在因外部环境变化等导致

无法如期或全面履行的风险。 

⚫ 4 月 2 日，据智元机器人公众号消息，智元机器人宣布与国际顶尖具身

智能公司 Physical Intelligence（Pi）携手，双方将围绕动态环境下的长

周期复杂任务，在具身智能领域展开深度技术合作。特别值得关注的是，

近期正式加入智元的罗剑岚博士，将全面领导智元具身智能研究中心，

同时推进双方的深度合作。 

⚫ 4 月 2 日，据财联社电，国家发改委等部门印发《推动热泵行业高质量

发展行动方案》的通知，经过各方共同努力，力争到 2030 年，热泵生

产制造和技术研发能力不断增强，重点热泵产品能效水平提升 20%以上。 

⚫ 4 月 2 日，据人民财讯，天津市发展改革委近日印发《天津市风电光伏

发电开发管理办法（试行）》，其中提出，本市风电、光伏发电开发遵循

以下原则：强化统筹、规划引领。加强风电、光伏发电相关规划与国土

空间规划的衔接，强化资源普查评估，严格落实“三区三线”管控要求，

科学避让各类敏感因素，合理布局可开发区域。综合平衡、有序实施。

坚持新能源规模化开发与高水平消纳，综合平衡区域资源禀赋、电力系

统承载力和项目经济性等因素，有序推进风电、光伏发电开发。公平竞

争、融合创新。规范项目开发秩序，落实公平竞争、充分开放等全国统

一大市场要求，鼓励通过市场化竞争方式优选开发主体，支持风电、光

伏发电与传统能源融合发展。 

⚫ 4 月 2 日，据人民财讯，中指研究院发布的最新数据显示，一季度，浙

江省土地市场活跃，宅地成交金额同比增幅高达 67.8%。从拿地房企来
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看，滨江和绿城在浙江市场的拿地节奏明显加快，拿地金额位居前两位，

其中，滨江拿地金额为 190 亿元，同比增幅达到 84.3%；绿城拿地金额

为 145 亿元，同比增幅更是高达 221.9%。从拿地城市来看，杭州热度

最高，涉宅用地成交金额达到 595.1 亿元，占据浙江市场的 77.6%，成

交金额和楼面价均达到 2023 年来峰值。 

⚫ 4 月 2 日，据人民财讯，近日，在北京经开区落地人形机器人总部的优

必选加速商业化进程。20 台优必选工业人形机器人 Walker S1 将于今

年上半年在东风柳汽的汽车制造工厂完成部署，应用于汽车整车制造，

提升该工厂的智能化和无人化水平及效率。这将是全球首次人形机器人

批量进入汽车工厂。 

⚫ 4 月 1 日，人民财讯电，据国家发展改革委消息，1-2 月，汽车以旧换新

超过 107 万辆，带动新车销售额达 1165 亿元；国内乘用车零售量同比

增长 1.2%，其中 2 月份同比大幅增长 26%。 

⚫ 4月 1日，据 The Information 消息，美国人形机器人创企Agility Robotics

正在以 17.5 亿美元（约合人民币 125 亿元）的投资前估值融资 4 亿美

元（约合人民币 28.7 亿元）。私募股权公司 WP Global 的风险投资部门

将领投这笔融资，软银也参与其中。 

⚫ 4 月 1 日，据人民财讯，广东省新闻办于 4 月 1 日上午 10 时举行《广

东省推动人工智能与机器人产业创新发展若干政策措施》新闻发布会，

广东省科学技术厅副厅长杨军表示，下一步，拟重点围绕人形机器人、

工业机器人、服务及特种机器人等方面，组织实施“智能机器人”重大专

项，重点加快灵巧手、空心杯电机、电子皮肤、一体化关节、运动控制、

端到端机器人用大模型等核心技术攻关，全力打造全球人工智能与机器

人产业高地。 

⚫ 3 月 31 日，据人民财讯，擎朗智能在全球落地 10 万余台专用服务机器

人后，正式切入人形机器人赛道，发布人形具身服务机器人—XMAN-R1。 

⚫ 3 月 31 日，据人民财讯，千寻智能 Spirit AI 宣布完成 5.28 亿元人民币

Pre-A 轮融资。该轮融资由阿美风险投资旗下 Prosperity7 Ventures（P7)

领投，招商局创投、广发信德、靖亚资本、东方富海、华控基金、达晨

财智、柏睿资本、弘晖基金等参投。本轮融资后，千寻智能将持续加速

具身大模型的迭代、机器人本体的进化以及人才团队的构建，打造世界

级通用人形机器人和下一代具身大模型与学习算法。 
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⚫ 3 月 31 日，据人民财讯，Figure 更新了其在宝马工厂真实工作的视频

场景。Figure 称正在推进 Helix AI 进化，加强端到端自主性，未来目标

是部署上百万个机器人。 

⚫ 3 月 31 日，据人民财讯，普渡机器人推出全球首款商用级人形智能服务

机器人“闪电匣 Arm”。该款机器人由 Pudu X-Lab 研发，在原有普渡旗

舰专用型商用服务机器人的基础上整合了移动、操作、交互多技术栈，

具备酒店、楼宇、餐饮、零售、医疗等多场景应用能力。该产品采用 7

自由度仿生双臂和自研 11 自由度灵巧手，实现精细化操作。通过整机协

同控制系统，显著提升了任务执行效率。创新性地融合视觉感知与触觉

反馈技术，配合 AI 力控算法，可安全处理从柔软食物到坚硬重物等各类

物品。 

2.2 公司公告 

⚫ 4 月 3 日，柯力传感在互动平台表示，公司六维力传感器已给智元送样，

目前还在测试中；力矩传感器已经给字节送样。 

⚫ 4 月 2 日，柏楚电子晚间发布 2024 年年度报告，报告期内，公司实现

营业收入 17.35 亿元，同比增长 23.33%；实现归属于母公司股东的净

利润 8.83 亿元，同比增长 21.1%。公司拟向全体股东每 10 股派发现

金红利 21.6 元（含税）。 

⚫ 4 月 2 日，耐普矿机晚间发布 2024 年年度报告，2024 年营业收入

11.22 亿元，同比增长 19.62%（调整后）；归属于上市公司股东的净利

润 1.16 亿元，同比增长 45.46%（调整后）；基本每股收益 0.7628 元/

股；拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.7 元(含税)。公司 2024 年

全年新增客户 38 家。海外市场订单不断取得突破，其中非洲区域增长

125%，亚太中东区域增长 77%，拉美区域增长 58%（不含美伊电钢）。 

⚫ 4 月 2 日，棒杰股份公告称，修正 2024 年度业绩预告，预计净利润亏

损扩大至 5 亿元至 7.5 亿元，此前预计亏损 3 亿元至 4.5 亿元。修正原

因包括光伏行业复苏增长不及预期，扬州棒杰经营情况恶化并临时停产，

以及对苏州环秀湖逐光企业管理合伙企业提出的回购事项进行期后事

项调整。 

⚫ 4 月 2 日，宝鹰股份公告，公司控股子公司的全资子公司莒南沂唐新能

源有限公司、莒南唐能光电科技有限公司分别收到临沂市行政审批服务

局签发的风电项目核准批复文件。其中包括莒南沂唐 135MW 分散式风

电项目、莒南唐能 85MW 分散式风电项目和临港唐能 55MW 分散式风

电项目，总投资金额合计 201,678.53 万元。 
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⚫ 4 月 1 日，长城科技公告称，公司全资子公司长城电工新材和长城异形

线材拟与关联方湖州长德电子开展分布式光伏发电项目业务。湖州长德

电子是公司控股股东湖州长城电子的全资子公司，因此构成关联交易。

该项目旨在节能减碳，践行绿色可持续发展，通过使用绿色电力推动清

洁生产。预计长城电工新材和长城异形线材每年支付的太阳能电费金额

分别不超过 1000 万元（含税）。该项目已经公司第五届董事会第四次会

议审议通过，并将提交股东大会审议。 

⚫ 4 月 1 日，祥鑫科技计划启动人形机器人行业招聘行动，岗位包括人形

机器人项目开发总监，组建人形机器人开发研发团队，主导人形机器人

核心零部件研发、特殊应用场景人形机器人的开发；灵巧手结构设计工

程师，负责人形机器人灵巧手整体结构设计；人形机器人系统软件开发

工程师，负责嵌入式系统及相关模块的驱动开发、调试、BUG 分析；灵

巧手控制算法工程师，负责灵巧手运动控制算法的研究和开发实现，完

成机器人运动学、动力学模型的搭建与仿真模拟优化运动性能；人形机

器人机械设计工程师，负责人形机器人产品的机械设计，机加工过程管

控、装配调试。 

⚫ 4 月 1 日，汉威科技在最新披露的投资者关系活动记录表中表示，公司

在柔性传感器领域已有十多年的研究和布局，尤其是在电子皮肤的研发

上处于行业领先地位，早在 2014 年就研发出了电子皮肤。为了让更多

机器人本体能够用上电子皮肤，公司推出了两款标准化产品，这样既能

满足用户降低成本的需求，也方便机器人本体大量应用。此外，公司判

断柔性触觉传感器将是一个增量应用，未来技术将实现更多部位和场景

的应用，甚至有望在家庭端机器人时代实现全身覆盖，能够多模态感知

周边环境，并且触感会更好，具备多模态感知等特性。公司正在跟踪并

储备这些变化。 

⚫ 3 月 31 日，双林股份发布公告，预计 2025 年第一季度归母净利润将达

到1.5亿元至1.8亿元，比上年同期的7758万元上升93.35%至132.02%。

预计扣非净利润为 1.2 亿元至 1.5 亿元，较上年同期的 7264 万元上升

65.21%至 106.51%。公告中提到，2025 年第一季度国内新能源车市场

渗透率持续攀升，终端消费需求保持强劲增长，从而带动公司新能源汽

车相关产品销量同比大幅增长。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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