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证券研究报告·A 股公司简评 IT服务Ⅱ  

战略转型驱动毛利率上扬，"AI+"

有望构筑全新增长极 

 

核心观点 

3 月 31 日，公司发布 2024 年年度报告。2024 年，公司战略转型

成效显著，实现营业收入 39.58 亿元，同比下降 23.94%；实现归

母净利润 3.80 亿元，同比增长 16.62%；实现扣非归母净利润 3. 49

亿元，同比增长 10.48%。销售毛利率显著修复至 29.02%，同比

提升 3.08 pct。经营活动现金流量净额为 9.41 亿元，同比增长

110.67%，创公司历史最高水平。公司加强“AI+”业务布局，并

在创新运营以及海外业务取得积极进展。2025 年作为 AI 应用商

业化落地的关键一年，公司主动布局，有望在 AI 重塑金融科技

新范式的变革中寻得先机，给予“买入”评级。 

 

事件 

3 月 31 日，公司发布 2024 年年度报告。2024 年，公司实现营业

收入 39.58 亿元，同比下降 23.94%；实现归母净利润 3.80 亿元，

同比增长 16.62%；实现扣非归母净利润 3.49 亿元，同比增长

10.48%。2024 年第四季度,公司实现营业收入 16.07 亿元，同比下

降 25.20%；实现归母净利润 1.18 亿元，同比下降 29.20%；实现

扣非归母净利润 1.30 亿元，同比下降 15.61%。 

简评 

利润端表现亮眼，销售毛利率提升 3.08 pct，经营现金流创

历史最高水平。2024 年，公司实现营业收入 39.58 亿元，同比下

降 23.94%，主要系公司主动优化业务结构、积极选择和管理项目，

营收端有所下滑；实现归母净利润 3.80 亿元，同比增长 16. 62%；

实现扣非归母净利润 3.49 亿元，同比增长 10.48%。2024 年第四

季度,公司实现营业收入 16.07 亿元，同比下降 25.20%；实现归母

净利润 1.18 亿元，同比下降 29.20%；实现扣非归母净利润 1. 30

亿元，同比下降 15.61%。销售毛利率为 29.02%，同比提升 3. 08 

pct，主要系项目、产品精细化管理，运营效率取得显著提升。应

收票据及应收账款销售百分比为 19.85%，同比下滑 2.57 pct。经

营活动现金流量净额为 9.41 亿元，同比增长 110.67%，现金流状

况大幅改善，创公司历史最高水平。 
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主要数据  

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-7.38/-8.02 25.97/23.53 73.39/64.71 

12 月最高/最低价（元）  30.80/9.75 

总股本（万股）  70,405.71 

流通 A 股（万股）  70,313.30 

总市值（亿元）  167.00 

流通市值（亿元）  166.78 

近 3 月日均成交量（万）  4648.40 

主要股东   

珠海宇琴鸿泰创业投资集团有限

公司 
 26.17% 

 

股价表现  
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(300674):2022 年报点评：毛利率下滑拖累

业绩，2023 年业绩有望重回高增  
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立足银行 IT 深耕优势，非银业务成效初显。2024 年，公司银行 IT 解决方案业务实现营收 34.61 亿元，占

比 87.45%，较上年同期呈现较大下滑主要系公司战略性放弃低毛利项目。2024 年，公司积极拓展非银机构，实

现营收 3.71 亿元，在证券行业、汽车金融以及其他泛金融领域取得亮眼成绩，如持续中标某国家部委累计近 1. 3

亿元信创项目；成功新增开拓了证券行业客户，预计 2025 年成功上线后，公司将具备证券交易所核心业务系统

的升级改造能力。 

加速 AI 数智化布局，抢抓 AI 重塑金融科技新范式带来的发展机遇。公司积极把握生成式 AI 技术发展的

历史性机遇，率先推出面向银行场景的 AI 一体机，通过“硬件+软件”一体化方式，为金融机构的业务场景赋

能。2025 年，公司积极把握 DeepSeek 带动的 AI 应用机遇，产品体系全面接入 DeepSeek，成功开发了多块 AI 

Agent 产品，构建了全面的大模型服务体系，并已在“AI+解决方案”以及“AI+一体机”实现业务落地。 

不良资产科技赋能业务进展积极，有望加速打开创新运营业务向上空间。2024 年，公司创新运营业务短期

承压，实现营业收入 1.22 亿元，同比下滑 22.36%，主要系创新运营业务外采服务费同比增长 55.27%。作为创

新运营业务的重要方向，公司不良资产科技赋能业务迈出关键一步，与厦门资管合资成立的科技公司落地，或

将加速打开公司业务新的增长空间，成为推动公司战略转型的重要部署。 

全系产品全面出海，海外业务迈进新里程。2024 年，公司全系产品线进行海外客户的研发和升级，海外业

务新签订单近亿元规模。报告期内，公司中标某跨国银行香港和国际分行新一代核心银行系统项目，实现公司

历史上最大的单一软件项目订单，打造形成了海外标杆项目。 

展望 2025：重点发力 AI、创新运营以及海外业务，加速业务升级与国际化开拓。2025 年，公司将继续践

行“一体两翼”战略，坚持“创新运营+产品方案”双轮驱动模式。产品方案侧，持续深化 AI 技术在金融领域

的应用，围绕多类别产品线推出 AI 应用产品和解决方案，在 AI 重塑金融科技新范式的变革中寻得先机；加速

打开海外市场，全面提产品研发力、市场竞争力、渠道销售力。创新运营侧，全力推进以不良资产科技赋能为

代表的运营业务发展，加快推展新的增长空间。 

投资建议：战略转型驱动毛利率大幅上扬，利润端表现亮眼，现金流状况持续优化，有望核心受益“AI+金

融”发展机遇。主动优化业务结构、积极选择和管理项目，利润端、毛利率以及现金流状况表现亮眼，在 AI、

创新运营以及海外市场取得积极进展。2025 年作为 AI 应用商业化落地的关键一年，公司主动布局，有望在 AI

重塑金融科技新范式的变革中寻得先机。预计 2025-2027 年营业收入分别为 44.03/49.83/56.89 亿元，同比分别增

长 11.24%/13.17%/14.18%，归母净利润为 4.27/5.04/6.01 亿元，同比分别增长 12.36%/18.20%/19.08%，对应 P E 

39.77/33.65/28.26 倍，给予“买入”评级。 
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表 1:公司盈利预测简表 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 5,203.70 3,958.03 4,402.93 4,982.72 5,689.14 

YoY(%) 21.45 -23.94 11.24 13.17 14.18 

归母净利润(百万元) 325.72 379.85 426.81 504.48 600.74 

YoY(%)  28.76 16.62 12.36 18.20 19.08 

毛利率(%) 25.94 29.02 30.03 30.62 31.21 

净利率(%) 6.26 9.60 9.69 10.12 10.56 

ROE(%) 7.93 8.89 9.31 10.18 11.14 

EPS(摊薄/元) 0.46 0.54 0.61 0.72 0.85 

P/E(倍) 52.11 44.69 39.77 33.65 28.26 

P/B(倍) 4.13 3.97 3.70 3.43 3.15 

资料来源：iFinD，中信建投 

 

风险分析 

（1）下游客户 IT 支出收紧的风险：受宏观环境影响，公司下游客户如金融机构、政府机构等，IT 支出可能出

现收紧现象，或将对公司经营发展造成一定影响。 

（2）行业竞争风险：软件行业属于充分竞争行业。随着互联网技术不断发展，用户对软件与信息技术服务的需

求不断增长，新技术、新产品不断推陈出新，存在潜在竞争者参与行业竞争的可能性，面临新进入竞争者的冲

击。 

（3）服务对象行业及销售客户相对集中的风险：公司来源于隐含客户的收入占营收的比例较高，公司对银行业

客户有一定的依赖性。 

（4）季节性风险：公司客户主要是以银行为主的金融机构，银行对 IT 系统的采购需履行严格的预算管理制度，

通常是年初制定投资计划，通过预算、审批、招标、签订合同等流程，年底则集中开展对供应商开发的 IT 系统

进行测试、验收等工作，公司收到验收单后确认收入，使得公司收入第四季度收入较高。公司业绩存在季节性

波动风险。 

（5）海外市场风险：公司从 2019 年下半年正式开始开拓海外市场，由于对海外市场缺乏足够的了解，在各国

的监管、文化、市场环境方面都存在一定的风险。 
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报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6
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