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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 2025年 4月 2日，美国总统特朗普签署总统行政令，宣布

美国对贸易伙伴设立 10%的“最低基准关税”，并对某些贸

易伙伴征收更高关税。其中拟对中国加征 34%关税，对欧

盟、越南、中国台湾地区、日本、印度、韩国、泰国、瑞士、

印度尼西亚、马来西亚、柬埔寨等贸易伙伴征收 20%到 49%

不等的关税。4月 4日，我国也采取了向原产于美国的所有

商品加征 34%进口关税的措施作为反制。 

⚫ 加征关税对美国国内通胀有继续提升的风险，美国是消费

大国，国内不少产品依赖进口，加征关税对美国国内通胀

有继续提升的压力。在美国 3 月议息会议上，美联储官员

考虑到关税的不确定性，预计 2025年美国通胀和失业率或

将抬升，美联储主席鲍威尔也表示，美国经济衰退的风险

有所上升。在美国宣布加征关税后，美股主要指数大幅收

跌。截至 4 月 4 日收盘，标普 500 指数跌 5.97%，创 2020

年 3 月以来最大单日跌幅，全周收跌 9.08%，创 2020 年 3

月以来最大单周跌幅。同日，纳指跌 5.82%，较历史最高收

盘价下跌超过 20%。 

⚫ 我国是经济大国，内需市场潜力大，产业制造能力强，是全

球 150 多个国家和地区的主要贸易合作伙伴，同时在创新

和科技领域持续投入，关税加征短期可能会对我国出口造

成影响，但难以改变我国经济发展壮大和持续扩大外贸合

作伙伴的发展趋势。根据人民日报评论员文章统计，我国

对美出口占全部出口的份额已从 2018年的 19.2%降至 2024

年的 14.7%，对美出口占比不断下降。据海关统计，2024 年，

我国对共建“一带一路”国家出口同比增长 9.6%、对东盟

出口增长 13.4%，增速远高于对美国市场的增速。外贸合作

国家的持续扩容为我国出口不断提供新的增长点。 

⚫ 2024年 9月以来，我国持续推出系列利好政策，推动国内

经济企稳回升。12月中央经济工作会议将“大力提振消费、

提高投资效益，全方位扩大国内需求”列为 2025年九大重

点任务之首。在一系列政策提振下，我国经济增长动能逐

步回升。1-2月国内经济运行平稳起步，社零增速与固定资

产投资增速均实现回升。 

⚫ 投资建议：美国加征关税短期可能对我国出口造成影响，

但我国是经济大国，通过独立自主发展，拓展内需市场，加

强与全球国家和地区的贸易合作，加大在创新和科技领域
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的发展突破，短期关税影响不能改变我国经济发展壮大和

持续扩大外贸合作伙伴的发展趋势。建议关注：（1）业绩稳

定、盈利能力强、主要在国内市场、股息率较高的蓝筹股。

（2）我国新质生产力发展加快，受益于国产替代的科技行

业。 

⚫ 风险因素：地缘政治冲突加剧；美国关税政策、各国反制政

策后续有超预期变化；市场环境发生重大变化等。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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