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行业研究|工业 证券研究报告 
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[Table_Title] 低空经济正当时，深海科技迎催化 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 3 月 30 日至 4 月 3 日，上证综指下跌 0.28%，深证成指下跌

2.28%，创业板指下跌 2.95%。其中申万机械设备下降 2.51%，相较

沪深 300 指数跑输 1.14pct，在 31 个申万一级行业中排名第 26。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化

设备分别涨跌-3.81%/-2.26%/-2.16%/-2.04%/-1.61%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：低空经济正从政策驱动转向技术、资本、场景多维共

振阶段，呈现“政策标准化、技术电动化、场景多元化、产业集群化、

人才专业化”五大趋势。未来 3-5 年，随着飞行汽车量产、空域开放

试点推进及跨区域协同深化，低空经济有望成为万亿级新赛道，重塑

城市交通、物流、文旅等产业格局。 

机械设备板块：特朗普关税政策后续导向仍为当前出口行业重要影响

因素，但我们认为无论从供给端还是需求端看国内龙头企业仍具备较

强竞争优势。截至 25年 1-2 月，挖掘机销量同比增长超 20%，工程机

械进出口贸易额为 84.26 亿美元，内销和出口均保持较强韧性。若后

续俄乌重启和平谈判，板块出口预期有望进一步提升。综上，工程机

械行业整体景气度持续回暖，行业核心标的一季度有望实现开门红。

2025 年政府工作报告首提深海科技，预计相关产业催化将逐步落地。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.3.30-2025.4.3） 

2025 年 3 月 30 日至 4 月 3 日，上证综指下跌 0.28%，深证成指下跌 2.28%，创业

板指下跌 2.95%。其中申万机械设备下降 2.51%，相较沪深 300 指数跑输 1.14pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 26。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌-3.81%/-2.26%/-2.16%/-2.04%/-1.61%。 

图 1：2025.3.30-2025.4.4SW 机械设备行业涨跌幅为-2.51% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，兰石重装周涨幅最大（+42.05%），巨力

索具周跌幅最大（-30.53%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 603169.SH 兰石重装 42.05 1 002342.SZ 巨力索具 -30.53 

2 301016.SZ 雷尔伟 32.97 2 002529.SZ 海源复材 -28.69 

3 002058.SZ 威尔泰 22.38 3 831689.BJ 克莱特 -20.58 

4 872541.BJ 铁大科技 19.21 4 002520.SZ 日发精机 -20.40 

5 300281.SZ 金明精机 16.56 5 002278.SZ 神开股份 -18.59 

6 002006.SZ 精工科技 15.55 6 000584.SZ *ST 工智 -18.53 

7 002490.SZ ST 墨龙 15.41 7 603270.SH 金帝股份 -18.23 

8 830879.BJ 基康仪器 14.53 8 301261.SZ 恒工精密 -18.21 

9 301272.SZ 英华特 13.97 9 301013.SZ 利和兴 -16.49 

10 002667.SZ 威领股份 13.93 10 002686.SZ 亿利达 -15.98 

资料来源：iFinD，国元证券研究所（数据截至 2025.4.3） 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.3.30-2025.4.4） 

1、国家地方共建人形机器人创新中心发布具身智能仿真平台——“格物” 

近日，国家地方共建人形机器人创新中心联合上海大学、清华大学，在位于浦东的“模

力社区”发布具身智能仿真平台——“格物”。这标志着我国在人形机器人仿真领域

迈出关键一步。未来，平台将扩展至全身控制、多机协作等高级任务，助力中国在全

球机器人竞赛中占据领先地位。同时，这不仅将成为推动机器人技术民主化的基础设

施，还是浦东在大模型时代下对人形机器人新范式的重要探索举措。 
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资料来源： 

http://www.mei.net.cn/jqr/202504/560432755649845141.html 

 

2、北京自动驾驶新规 4 月 1 日施行 

3 月 31 日，北京市宣布《北京市自动驾驶汽车条例》将于 4 月 1 日起施行，该条例

将支持自动驾驶汽车在个人乘用车、城市公共汽电车、出租车、城市运行保障等多个

领域的应用，并允许符合条件的自动驾驶车辆开展道路应用试点。条例共 7章 48条，

旨在明确自动驾驶工作的总体要求，鼓励技术创新和产业发展，规范基础设施建设，

并实行包容审慎监管。同时，条例首次在立法中明确区域协作，推动京津冀三地政策

互认。 

资料来源： 

http://www.mei.net.cn/qcgy/202504/560263464900138901.html 

 

3、中国新能源汽车销量有望达 1700 万辆 

3 月 30 日，在中国电动汽车百人会论坛 2025 上，国务院发展研究中心市场经济研究

所副所长王青指出，新能源汽车对燃油车的替代效应显著，去年国内替代效应约为

98%。预计今年新能源汽车销量将达到 1700 万辆，国内新能源乘用车市场占有率将接

近 58%。以旧换新政策将激发下沉市场和中西部地区市场潜力，预计将拉动汽车报废、

置换新增消费超过 200 万辆。 

资料来源： 

http://www.mei.net.cn/qcgy/202503/560120368820426645.html 

 

4、美终止小额包裹免税政策，中国轻工业联合会：严重关切、坚决反对 

4 月 2日（美国当地时间），美国政府宣布将于 5月 2日终止对来自中国大陆和香港

800 美元以下小额包裹的免税政策。美国这一行为，粗暴破坏了中美正常贸易秩序，

严重影响了全球产业合作，极大损害了包括美国人民在内的消费者权益。中国轻工业

联合会以及广大轻工企业对此表示严重关切和坚决反对。 

资料来源： 

https://news.bjd.com.cn/2025/04/04/11119667.shtml 

 

5、正式揭牌成立，我国仪器仪表自主可控战迈入新阶段 

4 月 1 日，国机集团与重庆市人民政府携手组建的中国机械工业仪器仪表集团（以下

简称“国机仪器仪表集团”）正式揭牌。这一国家级仪器仪表集团的成立，标志着我

国在工业仪器领域迈出重要一步，未来将通过整合国内优势研发力量与产业化能力，

打造集技术攻关、产品研制、市场应用于一体的行业龙头，繁荣仪器仪表协同发展产

http://www.mei.net.cn/qcgy/202504/560263464900138901.html
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业生态，为制造业数字化智能化转型、产业链供应链能力提升提供重要支撑。 

资料来源： 

https://www.cinn.cn/p/392044.html 

 

6、钢铁行业正式纳入全国碳市场 

3 月 26 日，生态环境部印发了《全国碳排放交易市场覆盖钢铁、水泥、铝冶炼行业

工作方案》，标志着钢铁行业纳入全国碳排放权交易市场体系完成了总体设计。3 月

27 日，中国钢铁工业协会发布的《加强参与全国碳市场能力建设，推动钢铁行业低

碳转型》认为，《方案》对钢铁行业具有深远的长期影响。一是促进企业节能减排。

二是推动行业产业升级。三是助力以成本管控促转型。四是加快低碳供应链建设。 

资料来源： 

https://www.cinn.cn/p/391548.html 

 

1.4 行业重要周度公司重要公告（2025.3.30-2025.4.4） 

1、运机集团发布：关于回购股份注销完成暨股份变动的公告          

截至 2025 年 3 月 14 日，公司累计通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式

回购公司股份 6,640,267 股，占总股本的 3.92%，最高成交价为 34.99 元/股，最低

成交价为 18.78 元/股，成交总金额为人民币 171,279,253.07 元。本次回购符合公

司回购股份方案及相关法律法规的要求，有利于提升每股收益水平，切实提高公司股

东的投资回报，增强投资者对公司的投资信心。 

 

2、天元智能发布：关于对外投资设立全资子公司的进展公告 

境外全资子公司天元智能国际控股有限公司已完成注册登记手续并取得了迪拜世界

贸易中心管理局公司注册处签发的《公司注册证书》和《商业执照》，投资总额不超

过 1,000 万美元。该子公司的设立有助于更好地开拓海外业务，加快与国际市场的交

流、合作及战略布局，提高公司未来持续发展能力。公司将密切关注全资子公司的后

续进展，严格按照相关法律法规的规定，及时履行信息披露义务。敬请广大投资者注

意投资风险。 

 

3、铭利达发布：关于公司持股 5%以上股东部分股份解除质押的公告 

控股股东张贤明先生和宿迁赛跃企业管理合伙企业（有限合伙）股份解除质押。分别

解除质押股份 690 万股和 260 万股，占公司总股本比例为 17.16%和 27.73%。公司

将持续关注股东所持有公司股份解押、质押情况，严格遵守相关规定，及时履行信息

披露义务，敬请投资者注意投资风险。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0
9.0

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-1
0

金属切削机床:产量:当月值（万台）

金属切削机床:产量:当月同比（%，右轴）

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0.0
1.0
2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0
9.0

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-1
0

金属切削机床:产量:当月值（万台）

金属切削机床:产量:当月同比（%，右轴）

-100

-50

0

50

100

150

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
2

销量:叉车:内销:当月值（万台）

销量:叉车:内销:当月同比（%，右轴）

-20

0

20

40

60

80

100

120

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
2

销量:叉车:出口(外销):当月值（万台）

销量:叉车:出口(外销):当月同比（%，右轴）

-80
-60
-40
-20
0
20
40
60
80
100
120

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
2

销量:挖掘机:内销:当月值（台） 内销yoy（%，右轴）

-40

-20

0

20

40

60

80

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
2

销量:挖掘机:出口:当月值（台） 出口yoy（%，右轴）



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 10 / 12 

 

 

图 16：机电产品出口金额及同比变化情况  图 17：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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