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电子行业：关税壁垒倒逼产业升级，
国产化替代有望加速 
——中美关税政策点评 

 

 2025 年 4月 8 日 

看好/维持  

电子 行业报告 
 

  
事件： 

北京时间 4 月 3 日凌晨，特朗普公布对等关税措施：对全球征收 10%的基准

关税，4 月 5 日生效；对美国贸易逆差最高的 60 个国家征收额外关税。其中，

中国商品面临 34%的关税税率，并对欧盟、日本、韩国等 20 个经济体加征

17%～49%的差异化附加关税，将于 4 月 9 日生效。 

点评： 

中美贸易之间，电子产品是主要贸易商品之一。根据中国海关数据显示，2024

年度中国进口自美国的产品总额约为 1636.24 亿美元（约合人民币 1.16 万亿

元），占中国全年进口总额的 6.2%。其中，机械电子类产品位居第一，金额约

为 379 亿美元（约合人民币 2759 亿元），在自美国进口产品的总额当中占比

约 23.17%。其中，集成电路产品金额约为 118 亿美元（约合人民币 839 亿元）；

半导体制造设备及零部件金额约为 45 亿美元（约合人民币 319 亿元）。此次的

关税政策将造成直接成本上升与供应链调整，为了应对关税带来的成本压力，

中国企业有望加速自身国产替代以及向非美国家如日本、韩国、欧洲等地寻求

替代供应商。 

国产设备进程有望迎来加速期。根据 CINNO Research 数据，2024 年全球前

十大半导体设备厂商中，美国应用材料（Applied Materials）、泛林集团（Lam 

Research）等企业占据全球半导体设备市场约 40%份额。加征关税后，直接

影响关键设备进口成本增长，长期来看，随着国产设备厂商技术与服务的不断

成熟，设备国产化比例本来就逐年提升，国产设备厂商有望受益，国产化率增

长有望加速。 

关税壁垒倒逼产业升级，以模拟芯片为代表的板块国产替代空间巨大。除设备

外，此次加征关税 TI 模拟芯片等美国产品价格优势削弱。关税的增长会直接

推高国内企业采购成本。在成熟制程如模拟芯片方面，中国受到以 TI、ADI 的

激烈竞争，中国大陆模拟芯片的自给率近年来一直在稳步提升但仍较低，2023

年国内模拟芯片自给率为 15%左右。加税后国产模拟芯片价格优势凸显，在国

产化需求急剧提升的背景下叠加国内企业在汽车、工控等应用领域的拓展，中

国模拟厂商有望迎来更好的发展机遇，有望加速模拟芯片进一步国产化。 

投资建议：当前半导体关税壁垒加速了全球产业链的“结构性重构”，但长期

来看，国内有望通过“国产替代+技术迭代+全球协作”的三重路径，在成熟制

程以模拟芯片为代表等方面和特色工艺设备领域形成局部优势。受益标的：圣

邦股份、思瑞浦、希荻微、南芯科技、纳芯微、北方华创、中微公司、拓荆科

技等。 

风险提示：市场竞争加剧；政策进一步变化的风险；国产技术研发不及预期。  
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股票家数 340 7.51% 

行业市值(亿元) 80568.44 8.42% 

流通市值(亿元) 67667.29 8.71% 

行业平均市盈率 59.66 / 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 
偏光片行业：解码偏光片国产替代加速与中大尺寸增量机遇 

 ——泛半导体材料研究系列之二—泛半导体材料研究系列之二 
2025-03-26 

行业深度报告 爆款突围与生态扩张：小米手机、可穿戴及汽车业务的协同效应与产业重构启示 2025-03-14 

行业深度报告 人形机器人专题系列（一）：传感器的技术路径、竞争格局与产业重构 2025-03-06 

行业深度报告 国产算力 AI 芯片专题：一文读懂华为昇腾 310 芯片—科技龙头巡礼专题（三） 2025-02-21 

行业普通报告 
电子行业：DeepSeek 开源模型性价比突出，R1 模型性能对标 OpenAI o1 正式版—

行业动态跟踪点评 
2025-02-06 

行业深度报告 
行业深度：复盘历史上的英飞凌，如何走出行业低谷期？—海外硬科技龙头复盘研

究系列（十二） 
2025-02-06 

行业深度报告 【东兴电子】先进封装行业：CoWoS 五问五答—新技术前瞻专题系列（七） 2025-01-08 

行业深度报告 电子行业 2025 年投资展望：关注硬件创新 2024-12-18 

行业深度报告 【东兴科技】智驾芯片行业的春天—新技术前瞻专题系列（六） 2024-11-11 

行业深度报告 【东兴科技】空中成像行业：风起于青萍之末— 新技术前瞻专题系列（五） 2024-11-08 

公司普通报告 
统联精密（688210.SH）：收入增长 75.49%，AI 手机细分市场前景广阔—2024 年半

年度报业绩点评 
2024-09-02 

公司普通报告 
统联精密（688210.SH）：收入增长 88.03%，毛利率明显改善—公司 2024 年一季报

业绩点评 
2024-04-30 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

刘航 

电子行业首席分析师&科技组组长，复旦大学工学硕士，2022 年 6 月加入东兴证券研究所。曾就职于

Foundry 厂、研究所和券商资管，分别担任工艺集成工程师、研究员和投资经理。证书编号：

S1480522060001。 

研究助理简介 

李科融 

电子行业研究助理，曼彻斯特大学金融硕士，2024 年加入东兴证券，主要覆盖 OLED、消费电子防护、

半导体检测设备、模拟芯片等板块。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 



 

东兴证券行业报告 
电子行业：关税壁垒倒逼产业升级，国产化替代有望加速 

P5 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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