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行业动态 
（1）近日，山东省机器人行业协会成立大会暨第一届会员大会在山东邹城顺利举行，标志着山东省机器人行业协会

正式成立，珞石（山东）机器人集团股份有限公司董事长庹华担任首任会长。 

（2）4 月 13 日，全球首个人形机器人半程马拉松比赛将在北京举行，吸引了 23 家企业和高校的自研团队参赛。 

公司动态 
（1）4 月 9 日下午，中共中央政治局常委、国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济

形势和下一步经济工作的意见建议。智元机器人联合创始人兼首席技术官彭志辉参加并发言。 

（2）4 月 9 日，深开鸿正式发布全国首个基于开源鸿蒙的分布式异构多机协同机器人操作系统——M-Robots OS 1.0，

标志着我国机器人操作系统迈入“多机协同、群体智能”的新阶段。 

（3）4 月 9 日，千寻位置正式发布机器人时空智能三体开发套件 SpatiX，包括时空智能服务、时空智能模组/板卡/

定制天线、即装即用的整机盒子及相应的开发套件，为机器人输出精准可靠的位置信息。 

（4）4 月 8 日，长城汽车与杭州宇树科技签署战略合作协议，双方将围绕具身智能底层技术、“车+机器人”场景创

新、整车智造升级三大方向展开合作。 

核心指标 
4 月 9 日机器人板块回暖，福达股份、亿嘉和、中大力德涨停： 

板块涨幅前三：传感器（+4.95%）>设备（+4.59%）>减速器（+4.53%）。 

个股涨幅前三：福达股份（+10.04%）>亿嘉和（+10.02%）>中大力德（+10.00%）。 

投资建议 

持续推荐银轮股份。银轮股份的发展史就是抓住产业机遇+头部客户的历史，公司作为汽车热管理领域的头部 Tier1，

具有强大的配套研发能力和客户服务体系，机器人业务进展有望持续超预期，考虑后续北京机器人半马比赛的催化，

继续推荐。 

核心策略和推荐标的不变。当前我们认为T 为代表的巨头供应链仍然是最核心投资主线，考虑4 月灵巧手发布的事件

催化，重点关注：（1）灵巧手的边际变化，即微型丝杠和触觉传感器；（2）关注宇树新发布灵巧手供应链，华为链关

注极目机器人的发布进展；（3）关注低估值细分赛道头部公司估值重塑：长期格局看，细分赛道头部公司胜率仍然是

最高的。 

在短期市场可能受中美关税风险承压，但我国机器人产业链完整，机器人储备世界领先，长期持续看好。市场已调整

较多，建议关注低于主业估值且机器人业务放量确定性较高的标的。 

风险提示 
技术进展不及预期；下游需求不及预期；竞争加剧的风险；美国关税大幅提升风险。 
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行业动态 

山东省机器人行业协会正式成立，珞石（山东）机器人集团股份有限公司董事长庹华担任首任会长 

近日，山东省机器人行业协会成立大会暨第一届会员大会在山东邹城顺利举行。本次大会标志着山东省机器人行业协
会正式成立，山东机器人行业步入组织化、规范化发展新阶段。该协会将推动产业链上下游协同创新，助力山东打造
全国机器人产业高地。大会审议通过了《山东省机器人行业协会章程》《山东省机器人行业协会会费管理办法》等重
要文件，并选举珞石（山东）机器人集团股份有限公司董事长庹华担任首任会长。 

图表1：山东省机器人行业协会成立大会暨第一届会员大会在山东邹城顺利举行 

 

来源：山东省机器人行业协会公众号，国金证券研究所 

全球首个人形机器人半程马拉松比赛将在北京举行，助力攻克持久力、路径规划、通信及信号处理等技术难题 

4 月 13 日，全球首个人形机器人半程马拉松比赛将在北京举行。本次赛事由北京市体育局、北京市经济和信息化局、
中央广播电视总台北京总站、北京经济技术开发区管理委员会等单位联合主办，吸引了 23 家企业和高校的自研团队
参赛。人形机器人要实现长距离稳定奔跑，需攻克持久力、路径规划、通信及信号处理等技术难题。此次比赛不仅是
对现有技术的集中检验，更将推动机器人硬件与软件能力的整体提升，为产业发展提供重要测试平台。备赛过程中，
各参赛团队的技术水平已取得显著进步。 

公司动态 

智元机器人：李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会，彭志辉参加并作为企业家代表进行发言 

4 月 9 日下午，中共中央政治局常委、国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济形势
和下一步经济工作的意见建议。智元机器人联合创始人兼首席技术官彭志辉参加并作为企业家代表进行发言。在认真
听取专家和企业家发言后，李强强调，面对国内外形势的新变化，做好二季度和下一步经济工作尤为重要，各项工作
都要持续加力、更加给力。李强希望广大企业家厚植家国情怀，积极应变局促发展，做强做优做大企业，为国家发展
大局多作贡献。 

图表2：彭志辉参加李强主持召开的经济形势专家和企业家座谈会并发言 

 

来源：澎湃新闻，国金证券研究所 
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深开鸿：发布全国首个基于开源鸿蒙的分布式异构多机协同机器人操作系统——M-Robots OS 1.0 

4 月 9 日，深开鸿在广东省人工智能与机器人产业创新产品与服务新闻发布会上正式发布全国首个基于开源鸿蒙的分
布式异构多机协同机器人操作系统——M-Robots OS（Multi-Robots OS）1.0。M-Robots OS 以开源鸿蒙（OpenHarmony）
为底座，通过统一标准实现多形态机器人的高效协作，并赋能机器人与人、环境的智能交互。这一突破性技术成果标
志着我国机器人操作系统迈入“多机协同、群体智能”的新阶段，为全球机器人技术发展提供了全新的“中国方案”。 

图表3：深开鸿发布 M-Robots OS（Multi-Robots OS）1.0 

 
来源：深开鸿公众号，国金证券研究所 

千寻位置：发布机器人时空智能三体开发套件 SpatiX，为机器人输出精准可靠的位置信息 

4 月 9 日，千寻位置正式发布机器人时空智能三体开发套件 SpatiX。时空智能三体套件不仅包括时空智能服务，还包
括时空智能模组/板卡/定制天线、即装即用的整机盒子及相应的开发套件，开发者可通过套件快速接入千寻位置时空
智能能力，集成大气推理大模型、电离层感知大模型、防欺骗等专为机器人行业定制的特色服务。时空智能三体套件
通过融合北斗时空智能基础能力、视觉系统、惯性导航系统以及超宽带（UWB）技术等多种先进技术，在室内外一体化
环境中为机器人输出精准、可靠且安全的位置信息。目前，千寻位置已与多家知名具身智能头部企业合作，共同推进
具身智能等未来产业的商业化落地。 

图表4：时空智能三体套件为机器人输出精准可靠的位置信息 

 

来源：千寻位置公众号，国金证券研究所 

宇树机器人：与长城汽车签署合作协议，围绕具身智能底层技术、“车+机器人”场景创新、整车智造升级展开合作 

4 月 8 日，长城汽车与杭州宇树科技签署战略合作协议，聚焦机器人技术与汽车制造的深度融合。根据协议，双方将
围绕具身智能底层技术、“车+机器人”场景创新、整车智造升级三大方向展开合作，首期以“越野车+机器狗”融合场
景为切入点，探索装备运输、探险陪伴等应用。合作采用“技术共研-场景共创-生态共享”模式，宇树科技负责运动
控制与机器人本体研发，长城汽车主导上层应用开发，形成互补分工。这一合作模式不仅是技术的叠加，更是产业生
态的重构，该模式有望催生万亿级“车-机器人”协同市场。 
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核心指标 

图表5：机器人行业产业链日度数据跟踪：4月 9 日机器人板块回暖，福达股份、亿嘉和、中大力德涨停 

 

来源：ifind，国金证券研究所（注：数据采用 4 月 9 日收盘价） 

4 月 9 日机器人板块回暖，福达股份、亿嘉和、中大力德涨停： 

板块涨幅前三：传感器（+4.95%）>设备（+4.59%）>减速器（+4.53%）。 

个股涨幅前三：福达股份（+10.04%）>亿嘉和（+10.02%）>中大力德（+10.00%）。  
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投资建议 

持续推荐银轮股份。银轮股份的发展史就是抓住产业机遇+头部客户的历史，公司作为汽车热管理领域的头部 Tier1，
具有强大的配套研发能力和客户服务体系，机器人业务进展有望持续超预期，考虑后续北京机器人半马比赛的催化，
继续推荐。 

核心策略和推荐标的不变。当前我们认为 T 为代表的巨头供应链仍然是最核心投资主线，考虑 4 月灵巧手发布的事件
催化，重点关注：（1）灵巧手的边际变化，即微型丝杠和触觉传感器；（2）关注宇树新发布灵巧手供应链，华为链关
注极目机器人的发布进展；（3）关注低估值细分赛道头部公司估值重塑：长期格局看，细分赛道头部公司胜率仍然是
最高的。 

在短期市场可能受中美关税风险承压，但我国机器人产业链完整，机器人储备世界领先，长期持续看好。市场已调整
较多，建议关注低于主业估值且机器人业务放量确定性较高的标的。 

风险提示 

技术进展不及预期风险。人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，或设备以及硬件
端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 

下游需求不及预期风险。人形机器人下游覆盖工业、农业、服务业和家庭生活场景，若人形机器人的性能较弱将无法
满足多场景的需求，导致下游需求不及预期，进而产业链出货量均受负面影响。 

竞争加剧的风险。硬件端长期比拼成本，行业前景向好的背景下，各细分赛道参与者将持续增加，导致原有参与者处
于的竞争格局恶化，份额和溢价能力可能被侵蚀，进而影响机器人相关业务的盈利能力。 

美国关税大幅提升风险。近期中美贸易壁垒加剧，人形机器人生产成本承压明显，在一定程度上制约了通过降本增效
实现产品价格下探的市场策略。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



行业点评 

 

敬请参阅最后一页特别声明 6 
 

扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 
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何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 
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户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风
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