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➢ 事件概述：2025 年 4 月 7 日，公司正式发布“太极低代码开发平台 TDP 

V25.0.0”。 

➢ AI 智能数据建模+AI 代码生成与补全，低代码开发领域迈入了智能化的新

阶段。1）AI 智能数据建模：平台专门配备了 “TDP 智能小助手”，业务人员借助

这一工具调用大模型，只需用自然语言将数据模型的需求描述出来，就能快速生

成相应的数据模型。而且在生成模型后，还可以即时进行修改。2）AI 代码生成

与补全：平台集成了 Web IDE 在线代码编辑器，该编辑器调用大模型实现了自

然语言与应用代码之间的转换。开发人员只需输入自然语言描述，编辑器就能将

其转化为对应的应用代码。同时，它还具备代码实时提示补全功能，在开发人员

编写代码的过程中，根据已输入的内容智能地给出可能的代码补全建议。3）技

术持续升级：支持多人同时在线进行代码编码与开发调试工作，整个开发流程都

可以在云端完成；通过简单的拖拽节点操作，就能生成复杂的业务逻辑，无需具

备专业的编码基础；全面兼容龙芯、飞腾等国产芯片，满足信创要求。公司将持

续对低代码开发平台进行迭代升级。一方面探索 AI 在智能组件推荐、流程自动

化编排等场景的应用。另一方面持续优化与国产大模型的深度协同，进一步提升

平台的智能化水平和性能。 

➢ 信创龙头核心优势持续强化，电科金仓收入保持稳健增长。电科金仓 2024 

年实现营业收入 4.33 亿元，较上年同期增长 16.02%；实现净利润 8006.6 万元，

较上年同期增长 6.42%，保持稳健增长态势。 

产品研发端，持续完善 KES 融合数据库架构，产品加速迭代。金仓数据库管理系

统 V9 和金仓分布式 HTAP 数据库集群软件 V3 通过国家 2024 年安全可靠测评，

标志其在安全技术方面处于行业领先水平。还推出金仓云数据库一体机 

KXData-M，具备一站式交付、集约化部署等能力。 

市场拓展端，不断深入行业客户核心业务系统，中标多个行业标杆项目，如应急

管理部自然灾害预警信息化工程、中国海油 2024 - 2027 年集中式数据库框采、

国电投数科自主可控数据库采购、武汉地铁 ATS 系统、浙江省人民医院 LIS 系

统、长安汽车国产数据库许可采购等。目前金仓云数据库一体机 KXData-M 已

在浙江大学医学院附属口腔医院和中冶天工集团得到应用，助力客户构建数据库

私有云平台，实现业务系统的批量化替代。 

同时，管理软件领域，慧点科技发布了 WE.Office 协同办公平台 V9.0、经营管

理一体化、监督治理一体化等新产品。不断拓展央企新客户，新签约央企及下属

单位、地方国企数十家，持续夯实其在央国企市场的领先地位。自主研发的 CUBE 

智能应用支撑平台全面接入国产大模型，在深度智能、多模态能力及自组织管理

能力等方面进一步加强，提升了产品的智能化水平和市场竞争力。 

➢ 积极布局数据要素，“国家队”有望在数据要素发展中扮演重要角色。公司

响应国家数据局《可信数据空间发展行动计划 (2024 - 2028 年)》，针对数据资

源利用难题进行研发。目标是围绕数据产权、流通交易、收益分配、协同治理等

环节，打造数据资源供给、数据产品开发、数据产品经营三大平台。 
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公司研发出太极可信数据空间 V1.0 产品，并首家通过中国信通院数据空间平台

能力专项测试，已在行业、城市可信数据空间建设中得到应用。例如，联合中国

电力企业联合会打造电力行业可信数据空间，为电力产业链上下游数据互联互通

提供桥梁，促进数据共享与协同发展；以可信数据空间产品技术为支撑，参与建

设 “长安链・数据流通利用增值协作网络”，打造国家数据流通基础设施北京节

点。 

➢ 投资建议：公司是国内信创及数据要素“国家队”，信创领域以金仓数据库

等资产为核心，持续打造信创核心产品并推动自主可控生态建设；持续加深数据

要素布局，不断提升“云+数+应用”服务能力。预计 2025-2027 年归母净利润

分别为 3.13/4.09/5.31 元，对应 PE 分别为 49X、38X、29X，维持“推荐”评

级。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；信创等业务拓展不预期；同业竞争加剧。 
    
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 7,836 9,039 10,136 11,288 

增长率（%） -14.8 15.4 12.1 11.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 191 313 409 531 

增长率（%） -49.1 63.7 30.9 29.7 

每股收益（元） 0.31 0.50 0.66 0.85 

PE 81 49 38 29 

PB 2.9 2.8 2.6 2.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 10 日收盘价）     
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 7,836 9,039 10,136 11,288  成长能力（%）     

营业成本 5,949 6,852 7,680 8,526  营业收入增长率 -14.77 15.35 12.13 11.37 

营业税金及附加 28 33 37 41  EBIT 增长率 -35.88 36.71 26.26 25.49 

销售费用 324 373 405 440  净利润增长率 -49.08 63.72 30.88 29.70 

管理费用 715 814 882 959  盈利能力（%）     

研发费用 356 434 466 497  毛利率 24.08 24.20 24.22 24.47 

EBIT 344 470 593 744  净利润率 2.44 3.46 4.04 4.70 

财务费用 48 66 70 72  总资产收益率 ROA 1.19 1.83 2.25 2.73 

资产减值损失 -58 -31 -35 -39  净资产收益率 ROE 3.65 5.69 7.05 8.54 

投资收益 -7 1 1 1  偿债能力     

营业利润 233 374 490 635  流动比率 1.21 1.22 1.24 1.27 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 0.75 0.73 0.73 0.73 

利润总额 232 374 490 635  现金比率 0.22 0.17 0.14 0.12 

所得税 5 19 24 32  资产负债率（%） 65.02 65.49 65.60 65.25 

净利润 227 356 465 603  经营效率     

归属于母公司净利润 191 313 409 531  应收账款周转天数 214.95 220.00 220.00 220.00 

EBITDA 688 841 1,016 1,235  存货周转天数 163.69 167.00 167.00 167.00 

      总资产周转率 0.49 0.55 0.57 0.60 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 2,246 1,827 1,618 1,434  每股收益 0.31 0.50 0.66 0.85 

应收账款及票据 4,680 5,414 6,070 6,760  每股净资产 8.41 8.82 9.32 9.98 

预付款项 143 206 230 256  每股经营现金流 -0.33 0.13 0.57 0.75 

存货 2,668 3,104 3,479 3,862  每股股利 0.09 0.15 0.20 0.26 

其他流动资产 2,364 2,640 2,956 3,289  估值分析     

流动资产合计 12,102 13,190 14,354 15,601  PE 81 49 38 29 

长期股权投资 291 292 293 294  PB 2.9 2.8 2.6 2.5 

固定资产 1,044 1,213 1,362 1,508  EV/EBITDA 22.55 18.45 15.28 12.57 

无形资产 1,103 1,142 1,162 1,180  股息收益率（%） 0.37 0.61 0.80 1.04 

非流动资产合计 3,910 3,903 3,873 3,827       

资产合计 16,012 17,093 18,227 19,427       

短期借款 2,002 2,002 2,002 2,002  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 5,963 6,570 7,154 7,709  净利润 227 356 465 603 

其他流动负债 2,051 2,219 2,387 2,548  折旧和摊销 344 372 423 491 

流动负债合计 10,015 10,790 11,543 12,259  营运资金变动 -1,020 -872 -774 -890 

长期借款 367 367 367 367  经营活动现金流 -207 82 358 465 

其他长期负债 28 36 47 50  资本开支 -242 -336 -361 -412 

非流动负债合计 396 403 414 417  投资 0 -10 -10 -10 

负债合计 10,411 11,194 11,957 12,676  投资活动现金流 -242 -346 -371 -422 

股本 623 623 623 623  股权募资 20 0 0 0 

少数股东权益 361 404 459 532  债务募资 1,244 0 -5 0 

股东权益合计 5,601 5,899 6,271 6,751  筹资活动现金流 1,050 -156 -196 -227 

负债和股东权益合计 16,012 17,093 18,227 19,427  现金净流量 601 -419 -209 -185 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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