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➢ 事件概述：2025 年 4 月 10 日公司发布 2025 年一季度业绩预告，预计 2025

年 1-3 月扭亏，归属于上市公司股东的净利润为 0.00 至 300.00 万元，上年同

期亏损 1442.15 万元；扣非归母净利润-42 万元至 257 万元，上年同期亏损

1832.23 万元。 

➢ 新业务持续向好，带动一季度业绩同比扭亏。1）订单增长显著：整体新签

订单同比增长 64%，为业绩提升提供动力。2）创新业务增长强劲：创新业务新

签订单保持快速增长，体现公司在新兴业务领域的战略布局和创新能力得到市场

认可。3）传统业务回暖：传统智能硬件业务扭转去年下滑的势头并在一季度实

现增长，说明公司在巩固传统业务优势方面采取的措施有效。 

新业务发展良好态势延续：根据公司 2024 年业绩快报，2024 年全年实现新签

订单 23.85 亿元，同比增长 13.5%。其中各类创新业务实现新签订单 12.79 亿

元，同比增长 44.1%，创新业务新签订单占总新签订单比例进一步提升到

53.64%，进一步体现公司的转型发展成果。截至 2024 年末，公司创新业务在手

订单规模增加到 15.8 亿元。 

➢ 停车经营业务逻辑清晰，三层级打造 AI 停车核心能力。公司依托大数据能

力+AI 大模型，停车运营业务可以分为三个层级：1）停车费交易结算，帮停车

场提供交易结算服务，业务收益为 6‰交易手续费，该业务毛利在 50%以上。2）

车位增收代运营（停车交易撮合），相当于停车行业的“美团”模式，业务收益为

一般收取撮合车位交易费的 20%作为交易佣金，该部分毛利率 70%以上。3）自

运营业务，包括停车券、资管，“先团购、再零售”的模式。 

其中，车位增收主要通过以下几方面来实现：1）错峰停车增收：根据周边的停

车需求特点，捷停车将场内空闲时段的车位包装成错峰车位产品，比如：夜间月

卡、白天月卡、多次卡、单次卡、半天卡等车位产品，再在捷停车平台上推荐给

周边有需求的车主，提升车场空闲时段的利用率，获得引流增收；2）月卡代销

增收：车场将其月卡产品在捷停车平台上进行上架，利用平台的车主触达能力，

帮助车场提升月卡的销量，获得月卡增量增收。3）VIP 车位增收：对车位进行

改造，通过增加视频、车位锁等设备，把车位打造成 VIP 专位，形成车位服务的

差异化。根据车场所处的位置和周边情况，通过接入捷停车的车位增收，当前大

部分停车场可实现 5%~20%左右不等的增收水平。 

实现上述业务，公司的底层能力是不可缺少的：庞大的车主用户群体以及线下停

车场资源积累。截至 2024 年 11 月 30 日，捷停车覆盖智慧联网车场近 5.3 万

个，在托管运营收费车道总数超 1.5 万条，捷停车累计触达的用户约 1.3 亿。 

➢ “AI+停车”赋能 B 端和 C 端，AI 加速价值释放。1）为 C 端提供车主停

车顾问服务：聚焦车主“找车位、找优惠”两大核心需求，在出行前，车主可通

过捷停车移动端使用 AI 服务，获取高效便捷且省钱的停车及优惠方案。捷停车

借助自有的大数据基础与 DeepSeek 的实时数据分析能力，为车主提供多方面

服务，包括实时车位智能推荐、优惠停车、动态车位预测与避堵建议等。2）为 

B 端提供停车经营顾问服务：助力 B 端停车场实现精细化运营，主要体现在经营
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分析、智能风控和挖掘增量机会三个关键领域，包括精准经营分析（借助 AI 分

析能力，深度剖析停车场经营数据，精准定位增长瓶颈）、智能风控管理（AI 的

智能风控功能可有效识别逃费行为和管理漏洞，精确量化损失金额，并生成针对

性防控策略，显著提升车场管理效率，减少运营损失）、挖掘增量机会（通过挖掘

潜在的增量机会，为新能源充电桩投建提供决策支持，实现车位资源动态优化配

置，激活停车场资源价值，推动停车场可持续增长）等。目前，捷停车微信小程

序已接入 DeepSeek，后续还将在 B 门户经营管理平台接入。 

公司 AI 战略核心与转型目标：通过“AI + 停车”的融合，打造面向 C 端的 “车

主停车顾问”和面向 B 端的 “停车经营顾问”。依托捷停车的大数据能力与 

DeepSeek 技术，融合 AI 算法与行业洞察，实现停车资源的最大化利用。 

对于公司来说，公司是以庞大的用户群体和线下停车场资源为基础，利用 AI 技

术，一方面可以持续扩大 C 端用户群体，另一方面可以让捷顺以及非捷顺品牌的

车场方增收，在丰富了运营收入的同时也扩大了潜在的 B 端客户群体。 

➢ 投资建议：公司是智慧停车领域龙头企业，创新业务持续发力，与 AI 融合

后全面赋能 B 端和 C 端，相关业务有望保持高速增长且未来空间广阔，为公司

注入成长新动能。预计 2024-2026 年归母净利润分别为 0.31/2.06/3.03 亿元，

对应 PE 分别为 188X、29X、19X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：创新业务拓展不预期；行业需求波动的风险。 
    
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,645 1,579 1,879 2,183 

增长率（%） 19.6 -4.0 19.0 16.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 112 31 206 303 

增长率（%） 518.8 -72.1 557.4 47.1 

每股收益（元） 0.17 0.05 0.32 0.47 

PE 52 188 29 19 

PB 2.4 2.5 2.3 2.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 11 日收盘价）     
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,645 1,579 1,879 2,183  成长能力（%）     

营业成本 962 913 1,038 1,193  营业收入增长率 19.56 -4.01 19.01 16.17 

营业税金及附加 12 7 8 10  EBIT 增长率 1246.41 -58.43 525.18 47.39 

销售费用 314 332 338 349  净利润增长率 518.79 -72.10 557.35 47.07 

管理费用 122 126 132 153  盈利能力（%）     

研发费用 112 134 132 131  毛利率 41.52 42.15 44.75 45.35 

EBIT 98 41 254 374  净利润率 6.83 1.98 10.96 13.87 

财务费用 0 1 -1 -4  总资产收益率 ROA 2.81 0.81 4.93 6.66 

资产减值损失 -10 -12 -4 -5  净资产收益率 ROE 4.58 1.32 8.01 10.71 

投资收益 23 3 4 4  偿债能力     

营业利润 120 31 254 378  流动比率 1.80 1.80 1.90 2.07 

营业外收支 9 9 9 9  速动比率 1.37 1.39 1.51 1.68 

利润总额 128 40 263 387  现金比率 0.77 0.88 0.96 1.15 

所得税 4 5 34 50  资产负债率（%） 35.38 35.13 34.79 33.71 

净利润 125 35 229 336  经营效率     

归属于母公司净利润 112 31 206 303  应收账款周转天数 129.71 120.00 110.00 100.00 

EBITDA 335 347 568 734  存货周转天数 159.68 160.00 150.00 140.00 

      总资产周转率 0.42 0.40 0.47 0.50 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 850 939 1,138 1,471  每股收益 0.17 0.05 0.32 0.47 

应收账款及票据 591 482 566 598  每股净资产 3.80 3.68 3.98 4.38 

预付款项 22 27 21 24  每股经营现金流 0.51 0.71 0.83 1.11 

存货 421 388 422 453  每股股利 0.13 0.01 0.07 0.10 

其他流动资产 113 93 106 118  估值分析     

流动资产合计 1,996 1,929 2,253 2,665  PE 52 188 29 19 

长期股权投资 46 49 53 57  PB 2.4 2.5 2.3 2.1 

固定资产 178 176 172 167  EV/EBITDA 16.70 16.14 9.86 7.63 

无形资产 293 287 281 274  股息收益率（%） 1.37 0.13 0.77 1.13 

非流动资产合计 1,995 1,927 1,923 1,882       

资产合计 3,991 3,857 4,175 4,547       

短期借款 100 100 100 100  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 251 250 284 327  净利润 125 35 229 336 

其他流动负债 760 720 800 858  折旧和摊销 238 306 315 360 

流动负债合计 1,111 1,070 1,184 1,285  营运资金变动 -65 63 -19 11 

长期借款 137 137 137 137  经营活动现金流 328 459 535 718 

其他长期负债 164 149 132 111  资本开支 -59 -150 -204 -195 

非流动负债合计 301 285 268 248  投资 11 1 0 0 

负债合计 1,412 1,355 1,453 1,533  投资活动现金流 -124 -148 -204 -195 

股本 647 645 645 645  股权募资 3 -31 0 0 

少数股东权益 126 129 152 186  债务募资 -184 -3 0 0 

股东权益合计 2,579 2,502 2,723 3,014  筹资活动现金流 -242 -222 -131 -189 

负债和股东权益合计 3,991 3,857 4,175 4,547  现金净流量 -37 89 199 333 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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