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翔楼新材（301160.SZ）2024 年年报点评     

积极扩张产能，新兴领域拓宽空间 
 

 2025 年 04 月 12 日 

 

➢ 事件：公司发布 2024 年年报。2024 年，公司实现营收 14.85 亿元，同比

增长 9.74%；归母净利润 2.07 亿元，同比增长 3.10%；扣非归母净利 2.03 亿

元，同比增长 12.26%。2024Q4，公司实现营收 4.11 亿元，同比增加 1.08%、

环比增长 11.92%；归母净利润 0.68 亿元，同比增加 7.57%、环比增长 51.10%；

扣非归母净利 0.67 亿元，同比增加 16.28%、环比增长 51.59%。 

➢ 点评：销量稳步提升，加大研发投入 

① 精冲销量提升：2024 年公司精冲材料销量 18.15 万吨，同比增长 11.74%，

保持着极高的产能利用率，并通过产品结构调整、技术优化等手段优化扩充产能。 

② 毛利率小幅增长：2024 年，公司进行了订单结构优化，部分大客户的订单

量增长较快，整体毛利率为 25.75%，同比增长 0.39pct；Q4 毛利率为 27.35%，

同比增长 1.66pct，环比增长 2.18pct。 

③ 加大研发投入：2024 年，公司研发费用 0.61 亿元，同比增长 20.21%，研

发费用率 4.12%，同比增加 0.36pct。 

➢ 未来核心看点：积极扩张产能，新兴领域拓宽空间 

① 把握需求释放机遇，积极扩张产能。2024 年公司产能为 18 万吨，产能规模

属于国内同行业第一梯队。安徽新厂项目预期 2025 年 4 月建成，预计当年有望

释放产能 4 万吨。在生产产品上，安徽的项目将倾向于工艺复杂、技术含量高的

轴承等高端制造领域，在汽车市场基础上开拓高端轴承、机器人等其他下游市场，

进一步优化公司产品结构，从源头保障公司业绩高速增长。 

② 立足汽车零部件国产替代。公司生产的精密冲压新材料可用于多种零部件的

一次成形，能够显著降低下游客户生产成本，在汽车安全系统、汽车动力系统材

料等领域实现了进口替代，相比海外供应商提供的同等品质产品具有明显价格优

势。公司已与舍弗勒、慕贝尔、麦格纳、佛吉亚等多家国内外知名汽车零部件供

应商建立了长期稳定合作关系。 

③ 力争突破机器人材料研发。在新兴应用领域，公司目前已进入轴承领域核心

客户产业链，积极开拓人形机器人核心零部件材料、传感器材料、氢能核心设备

材料等新兴应用领域。2025 年 3 月，公司成立机器人材料研究院，力争突破原

有工艺路径，通过翔楼先进材料+精密冲压成型的方式，大幅降低减速器等关键

零部件成本，解决高端材料卡脖子瓶颈，助力人形机器人量产降本。 

➢ 投资建议：公司未来产能将进一步提升，并积极进行新材料研发，公司盈利

能力有望进一步拓宽，我们预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 2.43、2.95

和 3.51 亿元，对应现价，PE 分别为 29/24/20 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：项目投产不及预期，新材料研发不及预期，汽车需求不及预期。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 1,485  1,800  2,195  2,589  

增长率（%） 9.7  21.2  21.9  18.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 207  243  295  351  

增长率（%） 3.1  17.2  21.4  19.1  

每股收益（元） 2.55  2.99  3.63  4.33  

PE 34  29  24  20  

PB 4.3  3.9  3.5  3.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 11 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E   主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 1,485  1,800  2,195  2,589   成长能力（%）     

营业成本 1,103  1,339  1,634  1,929   营业收入增长率 9.74  21.22  21.91  17.97  

营业税金及附加 9  11  14  16   EBIT 增长率 10.39  20.29  22.92  19.77  

销售费用 34  42  48  52   净利润增长率 3.10  17.22  21.44  19.09  

管理费用 54  65  77  88   盈利能力（%）     

研发费用 61  74  91  107   毛利率 25.75  25.63  25.54  25.49  

EBIT 236  284  349  418   净利润率 13.93  13.47  13.42  13.55  

财务费用 2  8  14  19   总资产收益率 ROA 10.47  10.46  10.83  11.29  

资产减值损失 0  -1  -1  -1   净资产收益率 ROE 12.52  13.34  14.52  15.41  

投资收益 2  3  3  4   偿债能力         

营业利润 236  278  338  402   流动比率 4.69  4.96  5.15  5.43  

营业外收支 -1  0  0  0   速动比率 2.73  2.88  2.95  3.13  

利润总额 236  278  338  402   现金比率 0.50  0.41  0.35  0.44  

所得税 29  36  43  51   资产负债率（%） 16.34  21.58  25.42  26.77  

净利润 207  243  295  351   经营效率     

归属于母公司净利润 207  243  295  351   应收账款周转天数 111.01  112.65  112.65  112.65  

EBITDA 260  310  375  453   存货周转天数 115.43  114.31  114.31  114.31  

           总资产周转率 0.77  0.84  0.87  0.89  

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 132  119  118  163   每股收益 2.55  2.99  3.63  4.33  

应收账款及票据 452  554  675  797   每股净资产 20.40  22.44  25.02  28.08  

预付款项 129  151  184  217   每股经营现金流 1.35  0.98  1.29  2.15  

存货 349  419  511  604   每股股利 1.00  1.05  1.27  1.51  

其他流动资产 174  201  222  243   估值分析         

流动资产合计 1,235  1,444  1,711  2,024   PE 34  29  24  20  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 4.3  3.9  3.5  3.1  

固定资产 166  152  136  262   EV/EBITDA 27.22  22.86  18.86  15.63  

无形资产 65  65  64  64   股息收益率（%） 1.15  1.20  1.46  1.74  

非流动资产合计 741  875  1,009  1,084            

资产合计 1,976  2,319  2,720  3,108             

短期借款 104  104  104  104   现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 115  127  154  182   净利润 207  243  295  351  

其他流动负债 45  60  73  86   折旧和摊销 24  26  26  35  

流动负债合计 264  291  332  373   营运资金变动 -120  -196  -230  -230  

长期借款 33  183  333  433   经营活动现金流 109  80  105  174  

其他长期负债 26  26  26  26   资本开支 -272  -160  -160  -111  

非流动负债合计 59  209  359  459   投资 110  0  0  0  

负债合计 323  500  691  832   投资活动现金流 -159  -158  -157  -106  

股本 81  81  81  81   股权募资 40  0  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 43  150  150  100  

股东权益合计 1,653  1,819  2,028  2,276   筹资活动现金流 -116  65  51  -22  

负债和股东权益合计 1,976  2,319  2,720  3,108   现金净流量 -166  -13  -1  46  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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