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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 34,579.53 

流通市值（亿元） 33,652.56 

行业市盈率 TTM 30.6 

沪深 300市盈率 TTM 12.1 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 通用设备月报（0301-0331）：3月制造

业 PMI为 50.5%，需求弱复苏  

(2025-04-08) 

2. 机器人行业周报（0331-0406）：人形机

器人应用场景加速落地，头部企业融资

持续加码  (2025-04-06) 

3. 低空经济行业双周报（0317-0330）：低

空政策持续推进，各地区应用落地有望

加速   (2025-03-30) 

4. 机器人行业周报（0324-0330）：华辰装

备签约 100台磨床订单，丝杠设备逐步

放量   (2025-03-30) 

5. 机器人行业周报（0317-0323）：2025

年 Optimus 目标产量 5000台，美的、

奇瑞人形机器人亮相  (2025-03-23) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本期（3月 31日-4月 13日）低空经济板块跑输大盘。万得低空经

济指数下跌 5.33%，跑输上证指数 1.95个百分点，跑输沪深 300指数 1.12个

百分点，跑赢创业板指 4.16 个百分点；国证通用航空指数下跌 4.81%，跑输

上证指数1.44个百分点，跑输沪深 300指数 0.61个百分点，跑赢创业板指 4.67

个百分点。 

 低空经济政策持续加码。1）国家层面：工信部办公厅印发《2025年工业和信

息化标准工作要点》，提到加快构建新型信息基础设施标准体系，推进低空信

息基础设施标准研究，开展低空产业、大飞机等民用航空标准化体系建设。2）

地方层面：广州空港委印发《广州市低空垂直起降设施场址选择及建设技术指

引（试行）》，高质量发展广州市低空飞行基础设施，统筹推进全市地面配套基

础设施实施。北京市经信局、市通信管理局联合印发《北京市 5G规模化应用

“扬帆”行动升级方案（2025-2027 年）》，旨在重点区域和场景率先部署 5G-A

低空感知网络，实现低空飞行航线全域连续覆盖。 

 峰飞航空与合肥市开启全面合作。4月 2日，峰飞航空与合肥市签署项目合作

协议，双方正式开启全面实质性合作，峰飞航空深度参与未来合肥城市空中交

通体系建设，共同开拓大型 eVTOL 航空器低空商业运营场景，补齐合肥低空

经济产业格局，打造面向未来的先进空中立体多维交通运输生态。 

 成都市发布首批低空经济创新场景。围绕低空飞行应用、飞行服务保障低空安

全防控、低空生产制造等细分领域新产品、新技术和新服务共发布 39 项供给

清单、48项需求清单。四川建立首个低空经济智算中心，总投资 142亿元。3

月 31 日，阿坝州智算产业园暨低空经济智算中心项目正式开工，标志着国家

“东数西算”战略在西部清洁能源富集区的实质性突破。 

 五大行 12.6 亿元助力小鹏汇天飞行汽车量产。小鹏汇天与中国建设银行、中

国农业银行、中信银行、中国银行、兴业银行等多家银行签约，五家银行联合

向小鹏汇天提供 12.6 亿元银团贷款，用于支持小鹏汇天飞行汽车智造基地的

建设。作为目前全球范围内最大一笔用于飞行汽车生产的银团贷款，将为小鹏

汇天提供大额、稳定的资金供应及有竞争力的资金成本，助力小鹏汇天实现稳

健、快速发展。 

 河南牵手顺丰打造 15 亿低空物流枢纽。4月 2 日，河南省与顺丰签署战略合

作协议，启动总投资 15 亿元的顺丰中原多式联运国际枢纽项目，标志着中部

地区低空经济与智慧物流融合发展进入新阶段。该项目将依托郑州航空港“空

铁陆”三大枢纽优势，建设中部低空产业发展中心、智慧物流中心及无人智能

化仓储设施，打造覆盖晋冀鲁豫四省的航空集散枢纽。 

 中国人民大学发布《2025 中国低空经济城市发展指数》报告。报告从技术创

新活力、市场开拓潜力、生态协同能力和政策赋能效力 4个维度，系统评估全

国 58 个城市的低空经济发展水平。深圳市综合评分显著领先，展现在低空经

济发展中的领先优势。北京市位列第二在技术创新活力和市场开拓方面表现亮
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眼，发展潜力较强。成都市和苏州市各自在生态协同能力和政策赋能效力两个

维度上表现卓越。 

 投资建议：当前低空经济已进入政策密集兑现期，顶层设计持续完善叠加地方

配套措施加速落地，全球首张 OC落地，加速推动产业从“概念孵化”向“规

模化应用”进阶。建议关注零部件、整机、基建配套、空管运营四大主线。相

关标的：1）上游部件：英搏尔、宗申动力、卧龙电驱、纵横通信、众合科技；

2）整机厂：亿航智能、万丰奥威、小鹏汽车、绿能慧充；3）空管系统：中信

海直、莱斯信息、深城交、四川九洲、苏交科；4）配套服务：广电计量、华

测检测、威海广泰、海特高新。 

 风险提示：空域开放程度不及预期，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程

不及预期，低空经济配套设施建设进度不及预期，行业政策变动。 
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1 行情回顾 

本期（3 月 31 日-4 月 13 日）低空经济板块跑输大盘。万得低空经济指数下跌 5.33%，

跑输上证指数 1.95 个百分点，跑输沪深 300 指数 1.12 个百分点，跑赢创业板指 4.16 个百

分点；国证通用航空指数下跌 4.81%，跑输上证指数 1.44 个百分点，跑输沪深 300 指数 0.61

个百分点，跑赢创业板指 4.67 个百分点。 

图 1：低空经济板块行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：低空经济各细分板块行情回顾 

产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元） 

收盘价

（元）  

双周  

涨跌幅  

24E归母净

利润（亿元） 

25E归母净

利润（亿元） 

24E对应

PE（X） 

25E对应

PE（X） 

上游  

材料  

002735.SZ 王子新材  33  8.74  -17.5% -0.7  1.5  -48.7  22.4  

000420.SZ 吉林化纤  84  3.41  -10.5% 0.9  1.7  95.3  48.7  

002886.SZ 沃特股份  45  16.93  -11.4% 0.4  1.0  111.4  44.3  

300699.SZ 光威复材  241  28.98  -8.8% 7.4  9.9  32.5  24.4  

300690.SZ 双一科技  31  18.88  -12.5% - - - - 

部件  

603261.SH 立航科技  14  18.09  -4.8% - - - - 

300775.SZ 三角防务  131  23.81  0.8% 4.3  10.1  30.8  13.0  

002590.SZ 万安科技  58  11.14  -15.2% 2.1  - 27.4  - 

603319.SH 湘油泵  71  29.35  -13.1% 2.2  2.8  32.1  25.5  

603197.SH 保隆科技  78  36.45  -18.8% 4.0  5.8  19.5  13.5  

603375.SH 盛景微  35  35.16  -4.6% 0.2  0.7  168.5  49.4  

603667.SH 五洲新春  122  33.25  -14.7% 1.4  1.9  90.2  63.7  

动力  

系统  

001696.SZ 宗申动力  220  19.22  -12.4% 4.6  6.4  47.7  34.1  

300681.SZ 英搏尔  74  29.11  -16.3% 0.8  1.3  90.1  58.0  

600580.SH 卧龙电驱  307  23.54  -18.4% 9.1  10.9  33.8  28.0  

300484.SZ 蓝海华腾  37  17.78  -10.6% - - - - 



 
低空经济行业双周报（0331-0413）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  2 

产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元） 

收盘价

（元）  

双周  

涨跌幅  

24E归母净

利润（亿元） 

25E归母净

利润（亿元） 

24E对应

PE（X） 

25E对应

PE（X） 

飞控  

&航电  

603602.SH 纵横通信  34  15.00  -8.6% 0.3  0.5  110.9  63.7  

600372.SH 中航机载  531  10.98  -6.6% 10.4  17.5  51.1  30.3  

000925.SZ 众合科技  51  7.48  -8.0% 0.4  1.1  115.9  47.2  

直升机

&eVTOL 

002085.SZ 万丰奥威  326  15.34  -11.9% 8.8  10.5  36.9  31.1  

600038.SH 中直股份  301  36.73  1.4% 5.6  7.5  54.2  40.1  

002097.SZ 山河智能  71  6.62  -14.0% - - - - 

中游  

主机厂  
无人机  

603308.SH 应流股份  123  18.16  -1.8% 2.9  4.3  43.1  28.5  

600212.SH 绿能慧充  55  7.78  -16.7% 0.9  1.6  61.8  35.2  

300900.SZ 广联航空  56  18.78  -7.9% 1.2  1.7  48.2  33.5  

688297.SH 中无人机  266  39.46  -1.0% -0.5  2.7  -494.0  99.7  

688070.SH 纵横股份  35  40.19  -6.0% -0.3  - -103.4  - 

002389.SZ 航天彩虹  198  19.97  -1.3% 0.9  3.2  225.0  61.3  

000547.SZ 航天发展  111  6.93  -5.1% - - - - 

下游配

套&应用 

空管  

000099.SZ 中信海直  167  21.56  -8.9% 3.0  3.4  55.2  48.8  

688631.SH 莱斯信息  131  79.90  -14.5% 1.3  2.0  100.7  66.2  

301091.SZ 深城交  139  34.29  -7.5% 1.7  2.3  81.1  61.8  

300284.SZ 苏交科  111  8.76  -10.1% 2.8  2.9  40.0  38.0  

000801.SZ 四川九洲  151  14.76  -6.8% 1.9  2.5  77.6  61.2  

603018.SH 华设集团  51  7.39  -9.5% 3.8  5.1  13.2  9.9  

配套  

服务  

002111.SZ 威海广泰  52  9.82  -13.4% 3.1  4.2  16.7  12.5  

002023.SZ 海特高新  69  9.38  -6.4% - - - - 

002967.SZ 广电计量  121  20.67  0.2% 3.5  4.1  34.2  29.6  

300012.SZ 华测检测  198  11.76  -10.0% 9.3  10.8  21.2  18.4  

低空  

应用  

300201.SZ 海伦哲  50  5.00  -9.9% 2.7  3.5  19.0  14.6  

300887.SZ 谱尼测试  39  7.09  -12.1% -0.7  1.8  -51.7  21.9  

300875.SZ 捷强装备  26  26.44  -1.0% - - - - 

002957.SZ 科瑞技术  60  14.20  -13.7% - - - - 

300075.SZ 数字政通  97  15.68  -10.5% - - - - 

002419.SZ 天虹股份  60  5.15  4.5% 0.8  1.5  78.5  39.3  

605056.SH 咸亨国际  52  12.66  -8.3% 2.2  2.8  23.4  18.3  

688066.SH 航天宏图  45  17.28  -6.5% -14.3  1.7  -3.2  26.4  

300902.SZ 国安达  31  17.01  -13.7% - - - - 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 
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2 政策动态 

《2025 年工业和信息化标准工作要点》印发，加快推进低空信息基础设施标准研究。4

月 8 日，工信部办公厅印发《2025 年工业和信息化标准工作要点》，今年将围绕健全构建现

代化产业体系，持续完善新兴产业标准体系建设，前瞻布局未来产业标准研究，制定行业标

准 1800 项以上，组建 5 个以上新兴产业和未来产业标准化技术组织。提到加快构建新型信

息基础设施标准体系，推进 5G-A、低空信息基础设施、6G、量子保密通信等标准研究，开

展低空产业、大飞机等民用航空标准体系建设，加快基础共性、关键技术、先进工艺、试验

方法、重点产品、典型应用、安全等标准研制。 

4 月 7 日，民航局网站发布强制性国家标准《民用无人驾驶航空器实名登记和激活要求

（征求意见稿）》。文件规定了民用无人驾驶航空器实名登记和激活总体流程、技术要求和测

试方法，提出民用无人驾驶航空器实名登记和激活的要求和程序，简化制造人开发具备实名

登记激活功能的信息系统的流程，并指导民用无人驾驶航空器所有者更加便捷地完成实名登

记，有效避免抢注申诉现象的发生。 

《广州市低空垂直起降设施场址选择及建设技术指引（试行）》发布，规范低空垂直起

降设施场址选择、项目立项、工程设计、建设实施。4 月 1 日，广州空港委印发《广州市低

空垂直起降设施场址选择及建设技术指引（试行）》。指引共分 10 章，主要技术内容包括：

总则，规范性引用文件，术语、符号和缩略语，起降设施分类，场址选择，垂直起降场地特

性，专用设施与设备，配套功能区，消防救援设施和附则。指引适用于最大起飞重量在 150kg

（不含）以上的民用载人或货运垂直起降航空器。以多旋翼、复合翼、倾转翼航空器等类型

为主，兼容其他垂直起降航空器。适用于地面垂直起降场地、高架垂直起降场地，其他低空

垂直起降设施可根据需要参照执行。 

4 月 9 日，北京市经信局、市通信管理局联合印发《北京市 5G 规模化应用“扬帆”行

动升级方案（2025-2027 年）》。旨在重点区域和场景率先部署 5G-A 低空感知网络，实现低

空飞行航线全域连续覆盖。5G+智慧低空方面，明确在重点区域和场景率先部署 5G-A 低空

感知网络，实现本市低空飞行航线全域连续覆盖，满足低空飞行数据和高清视频图像回传需

求，赋能应急救援、物流配送、空中摆渡、物探巡检、农林植保、航拍航测等低空应用。通

过构建一体化低空安防系统，满足全天候入侵监测告警等需求。 

3 产业动态 

4 月 8 日，“创翼低空 场景赋能”成都市低空经济创新场景发布会举行，发布首批低空

经济创新场景。围绕低空飞行应用、飞行服务保障低空安全防控、低空生产制造等细分领域

新产品、新技术和新服务共发布 39 项供给清单、48 项需求清单。在飞行应用领域，发布设

备和解决方案共 19 项，场景需求 44 项，主要集中在巡查巡检、物流运输、应急救援、农林

植保、文旅消费、交通出行 6 大场景；在飞行服务保障领域，本次创新场景清单中包含了 10

项新技术，涉及管服系统、智算系统、气象监测等，有望成为低空经济安全高效运行的有力

支撑；在安全防控领域，发布了低空安全监测、反制设备 4 项，具备无人机侦测定位、预警

反制等功能，可用于无人机监管，解决低慢小无人机“黑飞”等问题；在生产制造领域，发

布技术服务及产品共 6 项，相关场景需求 4 项，涉及产品试飞、适航认证、中试基地等。 
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图 2：成都市低空经济创新场景发布会  

 

数据来源：成都日报，西南证券整理 

小鹏汇天量产工厂获 12.6 亿元银团贷款。近日，小鹏汇天与中国建设银行、中国农业

银行、中信银行、中国银行、兴业银行等多家银行签约，五家银行联合向小鹏汇天提供 12.6

亿元银团贷款，用于支持小鹏汇天飞行汽车智造基地的建设。作为目前全球范围内最大一笔

用于飞行汽车生产的银团贷款，将为小鹏汇天提供大额、稳定的资金供应及有竞争力的资金

成本，助力小鹏汇天实现更稳健、快速的发展。 

图 3：小鹏汇天飞行汽车智造基地规划布局图 

 
数据来源：小鹏汇天公众号，西南证券整理 
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峰飞航空与合肥市开启全面合作。4月 2 日，峰飞航空与合肥市签署项目合作协议，双

方正式开启全面实质性合作，峰飞航空深度参与未来合肥城市空中交通体系建设，共同开拓

大型 eVTOL 航空器低空商业运营场景，补齐合肥低空经济产业格局，打造面向未来的先进

空中立体多维交通运输生态。峰飞航空自主研制的 V2000CG 凯瑞鸥是全球唯一获得 TC 型

号合格证和 PC 生产许可证的吨级以上 eVTOL 航空器。5 座载人版机型盛世龙适航审定工作

正在稳步推进中，计划于 2026 年完成取证。 

图 4：峰飞航空与合肥市签署项目合作协议 

 

数据来源：峰飞航空公众号，西南证券整理 

河南牵手顺丰打造 15 亿低空物流枢纽。4 月 2 日，河南省与顺丰控股集团签署战略合

作协议，正式启动总投资 15 亿元的顺丰中原多式联运国际枢纽项目，标志着中部地区低空

经济与智慧物流融合发展进入新阶段。该项目将依托郑州航空港“空铁陆”三大枢纽优势，

建设中部低空产业发展中心、智慧物流中心及无人智能化仓储设施，打造覆盖晋冀鲁豫四省

的航空集散枢纽。项目分两期推进，一期投资超 10 亿元，建成后将实现“空铁+空陆+公铁”

多式联运快速集散，推动无人机及小型货运飞机航线常态化运营，形成“智能仓储+多式联

运+低空运输”生态闭环。 
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图 5：顺丰与郑州航空港联手打造 15 亿低空物流枢纽 

 

数据来源：丝路河南，西南证券整理 

四川建立首个低空经济智算中心，总投资 142 亿元。3 月 31 日，阿坝州智算产业园暨

低空经济智算中心项目正式开工，标志着国家“东数西算”战略在西部清洁能源富集区的实

质性突破。该项目总投资 142 亿元，首期选址红原县邛溪镇，可承载算力 40000P，配套建

设 110 千伏双电源输变电工程及联通 AINET传输承载网，未来将拓展至阿坝县和若尔盖县，

形成"绿电+算力"融合发展示范园区。作为核心合作伙伴，上海共启网络科技有限公司依托其

"智启云川"平台，将通过算力网络协同调度、绿色算力消纳及 AI赋能服务，为项目提供高效

运营支撑。项目建成后将打造四川省天府数据中心集群阿坝分中心、国家数据资源战略储备

基地阿坝分基地，吸引华电四川公司、联通四川省分公司等企业入驻，形成"能源央企+通信

巨头+科技新锐"的产业矩阵，推动西部数字经济与绿色经济深度融合。 

图 6：阿坝州智算产业园暨低空经济智算中心项目 

 

数据来源：微阿坝，西南证券整理 

华羽先翔与中航工业光电所达成战略合作。 4 月 1 日，长沙华羽先翔与中航工业光电所

正式达成战略合作。双方将围绕全倾转 eVTOL 航电系统的研制、适航认证、技术攻坚等领

域展开深度合作，共同推动国产全倾转 eVTOL 商业化进程迈入新阶段。 
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图 7：华羽先翔与中航工业光电所战略合作签约仪式 

 

数据来源：华羽先翔公众号，西南证券整理 

云瞰智航与国鸿氢能就低空氢燃料电池无人机项目达成战略合作协议。4 月 7 日，河北

云瞰智航和国鸿氢能签署《战略合作协议》。双方合作研发制造“低空氢燃料电池长续航无

人机”旨在解决低空物流、应急救援、农业植保等方面无人机应用场景低续航痛点，双方全

力推动协议各项条款落地，主动把握市场发展机遇，多维度、深层次拓展合作空间，深化合

作内容。 

图 8：云瞰智航与国鸿氢能签署《战略合作协议》 

 

数据来源：云瞰智航公众号，西南证券整理 
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中国人民大学发布《2025 中国低空经济城市发展指数》报告。报告从技术创新活力、

市场开拓潜力、生态协同能力和政策赋能效力 4 个维度，系统评估全国 58 个城市的低空经

济发展水平。深圳市以 90.0 分显著领先，展现了在低空经济发展中的领先优势。其后，北

京市以 85.8 分表现出较强的发展潜力，特别是在技术创新活力和市场开拓方面表现亮眼。

成都市和苏州市分别以 85.5 分和 80.4 分位居第三、四名，各自在生态协同能力和政策赋能

效力两个维度上表现卓越。 

图 9：地区低空经济相关政策分布图 

 
数据来源：《2025中国低空经济城市发展指数》，西南证券整理 

表 2：低空经济发展指数综合得分 Top 10 

排名  城市  综合指数  技术创新活力  市场开拓潜力  生态协同能力  政策赋能效力  

1 深圳市  90.0 82.7 89.0 92.3 95.3 

2 北京市  85.8 91.1 88.1 76.4 90.1 

3 成都市  85.5 84.5 86.5 81.0 91.1 

4 苏州市  80.4 74.7 83.0 74.0 91.6 

5 上海市  79.2 81.6 83.7 66.9 88.0 

6 杭州市  79.2 71.3 78.7 74.3 93.3 

7 广州市  78.9 76.7 76.5 71.0 92.3 

8 南京市  78.5 82.0 79.9 64.0 91.3 

9 重庆市  78.1 74.7 76.4 71.8 90.6 

10 合肥市  77.6 75.3 72.0 71.7 91.4 

数据来源：《2025中国低空经济城市发展指数》，西南证券整理 
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4 重要公司公告 

《高域和英搏尔关于“低空经济立体出行”的战略合作协议》。双方将共同开展飞行汽车

电机、控制器等部件的适航研究、生产研究及质量检测与评估体系建立。共同成立联合实验

室，开展研究与开发，并共同申请重大科研项目。双方合作能够通过实现电机、控制器等部

件的高度集成，为有效提升高域的飞行汽车动力系统性能提供解决方案，使高域飞行汽车产

品实现更加高效能、轻量化、低成本。  

宗申动力公布 2024 年年报。公司实现营业收入 105.06 亿元，同比增长 28.89%；实现

归母净利润 4.61 亿元，同比增长 27.45%。公司新能源业务实现营业收入 5.79 亿元，同比

增长 334.84%，公司在新能源动力系统研发和储能领域取得显著进展，特别是在电动化、清

洁化转型加速推进的背景下，新能源业务成为公司新的增长极。低空领域，宗申航发公司大

力推进并探索各细分领域市场应用场景，依托“发动机+无人机”应用场景模式提升动力产

品多元化发展。 

应流股份公布 2024 年年报。公司实现营业收入 25.13 亿元，同比增长 4.21%；实现归

母净利润 2.86 亿元，同比减少 5.57%。公司紧抓低空发展机遇，科研生产取得新进展。积

极开展 YLWZ-190 发动机各项性能优化改进工作，研究提高发动机功率和燃油效率。起飞重

量 600 公斤无人直升机完成海洋和高原环境任务演练并获专业用户认可；起飞重量 1100 公

斤无人直升机完成工程样机并进行了首飞实验。2025 年 3 月，公司子公司六安金安通用机

场管理有限公司负责运营的六安金安机场取得了通用机场使用许可证，成为安徽省第三家取

证的 A1 类通航机场。 

5 风险提示 

空域开放程度不及预期，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程不及预期，低空经济配

套设施建设进度不及预期，行业政策变动。
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姚航 资深销售经理 15652026677 15652026677 yhang@swsc.com.cn 

张鑫 高级销售经理 15981953220 15981953220 zhxin@swsc.com.cn 

王一菲 高级销售经理 18040060359 18040060359 wyf@swsc.com.cn 

王宇飞 高级销售经理 18500981866 18500981866 wangyuf@swsc.com 

马冰竹 销售经理 13126590325 13126590325 mbz@swsc.com.cn 
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请务必阅读正文后的重要声明部分 

广深  

郑龑 广深销售负责人 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

龚之涵 高级销售经理 15808001926 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 

杨举 销售经理 13668255142 13668255142 yangju@swsc.com.cn 

陈韵然 销售经理 18208801355 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

林哲睿 销售经理 15602268757 15602268757 lzr@swsc.com.cn 
 

 


