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周观点：科技厂商陆续发布财报及业绩

预告，AI 驱动业绩增长 
  

——先进科技主题 20250331-20250406 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

【市场回顾】 

◆ 本周上证指数报收 3342.01 点，周涨跌幅为-0.28%；深证成指报

收 10365.73 点，周涨跌幅为-2.28%；创业板指报收 2065.4 点，

周涨跌幅为-2.95%；沪深 300 指数报收 3861.5 点，周涨跌幅为-

1.37%。中证人工智能指数报收 1302 点，周涨跌幅-2.2%，板块

与大盘走势一致。 

 

【科技行业观点】 

◆ 截至 4 月 6 日，科技公司密集披露 2024 年年报及业绩预告。细

分行业来看，晶圆制造、GPU/CPU、半导体设备、AIOTSOC、

CIS、IC 设计/封测、存储/HBM、光刻机、PCB 公司 2024 年业绩

披露较多，AI 服务器电源、柴油发动机、连接器、数通温控、光

模块、通信模组、消费电子 ODM 和 AIDC 公司业绩将陆续披露： 

 

◆ 半导体设备公司营收 35-55%增速，利润两极分化。其中北方华创

2024 年营收 298.4 亿元，25Q1 预计营收 73.4-89.8 亿元，同比

增长 23.35%-50.91%，24 年归母净利润 56.2 亿元

（yoy+44.17%），25Q1 预计归母净利润 14.2-17.4 亿元，同比

增长 24.69%-52.79%，利润端增速较高，主要系公司集成电路装

备领域电容耦合等离子体刻蚀设备（CCP）、原子层沉积设备

（ALD）、高端单片清洗机等多款新产品实现关键技术突破，工

艺覆盖度显著增长，同时多款成熟产品市场占有率稳步提升，随

着公司营收规模的持续扩大，规模效应逐渐显现，成本费用率稳

定下降，利润增长显著。 

 

◆ AIoTSoC 重点公司营收增速在 25-50%，归母净利润增幅显著，

其中全志科技和恒玄科技归母净利润同比增长 626.15%和

271.70%。泰凌微 25Q1 预计营收 2.30 亿元（yoy+43%），归母

净利润 3500 万元（yoy+894%），实现扭亏为盈，净利润增速远

超收入增速，主要受益于 1）高毛利产品和客户销售占比提升，

销售规模扩大带来成本优势，毛利率持续维持高位；2）公司销售

额快速增长带来规模效应，在维持较高研发投入的同时净利率显

著提升。 

 

◆ CIS 重点公司 2024 年归母净利润增幅较大，其中思特威同比增长

2651.82%，格科微同比增长 287.24%。思特威业绩增幅较大主要

系公司持续深耕智能手机和汽车电子领域，加强产品研发和市场

推广，促进产品销售，实现了营业收入规模大幅增长，盈利能力

得到有效改善，净利润率显著提升。 

 

◆ IC 设计/封测公司业绩分化较为明显，其中艾为电子、瑞芯微公司

归母净利润同比增长超 300%，主要系全球电子市场复苏和 AI 技

术的快速发展，带动应用场景拓展和 AIOT 各行业的全面增长。 
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◆ 存储/HBM 重点公司营收增速较好，超一半公司营收增速超

50%，但利润增速两极分化，其中普冉股份归母净利润增速

705.74%，主要系公司所处的半导体设计行业景气度回升，消费

电子等下游市场需求带动下市场有所回暖，公司持续丰富和优化

产品品类和结构、不断开拓市场领域和客户群体，同时根据客户

需求及时进行技术和产品创新。随着近年持续高投入的研发项目

逐步落地，公司提高新产品渗透力，业绩创历史新高。 

 

◆ PCB 重点厂商营收和利润均实现正增长，营收增幅集中于 10%-

50%，利润增幅最大的为生益电子，24 年同比增长 1428.23%，

主要系公司持续优化产品结构，积极完善产品业务区域布局，随

着市场对高层数、高精度、高密度和高可靠的多层印制电路板需

求增长，公司营业收入与上年同期相比实现较大增长，叠加公司

持续施行降本增效等措施，公司实现净利润扭亏为盈。胜宏科技

25Q1 归母净利润预计 7.8-9.8 亿元，同比增长 272.12%-

367.54%，公司盈利能力增强主要系公司精准把握 AI 算力技术革

新与数据中心升级浪潮新机遇，占据全球 PCB 制造技术制高点，

凭借研发技术优势、制造技 术优势和品质技术优势，驱动公司高

价值量产品的订单规模急速上升，盈利能力进 一步增强。报告期

内，公司经营业绩突破历史新高，净利润同比成倍增长。 

 

◼ 投资建议 

我们认为：（1）从政策支持力度，中美博弈格局，科技核心资产重新

定价，全年行情看好；（2）短期涨幅过高后的回调下，重视 PCB，

ODM，AIOT，AIDC 板块的逢低布局机会；（3）3-4 月份部分业绩超

预期公司的季报期行情： 

 

1）PCB：英伟达/国产算力产业链+苹果产业链叠加受益。建议关注：

【东山精密】、【沪电股份】、【鹏鼎控股】、【胜宏科技】。 

 

2）端侧ODM：受益于国产端侧AI+小米产业链。建议关注：【华勤技

术】、【龙旗科技】、【歌尔股份】。 

 

3）AI 新消费场景：受益于 deepseek 以及国产算力链后续应用端的爆

发。建议关注：【恒玄科技】、【泰凌微】、【思特威】、【博士眼

镜】。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；专精特新

技术落地和商业化不及预期；产业政策转变；宏观经济不及预期等。   
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图 1：海外云厂商 CY2024Q4 收入情况（单位：亿美元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

图 2：海外云厂商 CY2024Q4 净利润情况（单位：亿美元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

图 3：海外云厂商 CY2024Q4 资本开支情况 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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表：科技重点公司对比 （数据截至 4 月 9日） 

细分板块 股票简称 
营业收入（单位：亿元） 归母净利润/业绩预告净利润中位数（单位：亿元）   

2024 2024 YoY 2024 2024 YoY PE 2025E 年初至今 

晶圆制造 中芯国际 578.0 27.72% 37.0 -23.31% 104.1 -6.90% 

晶圆制造 华虹公司 143.9 -11.36% 3.8 -80.34% 36.3 0.43% 

CPU/GPU 寒武纪 11.7 65.56% -4.4 -- 3940.2 -3.04% 

CPU/GPU 海光信息 91.6 52.40% 19.3 52.87% 78.4 -5.19% 

半导体设备 北方华创 298.4 35.14% 56.2 44.17% 30.3 12.53% 

半导体设备 中微公司 90.7 44.73% 16.3 -8.93% 47.3 -1.35% 

半导体设备 拓荆科技 41.0 51.70% 6.9 3.91% 45.7 6.45% 

半导体设备 中科飞测 13.8 54.94% -0.1 -108.21% 51.0 -4.76% 

半导体设备 盛美上海 56.2 44.48% 11.5 26.65% 23.5 3.47% 

AIOT soc 乐鑫科技 20.1 40.04% 3.4 149.13% 37.0 -5.29% 

AIOT soc 泰凌微 8.4 32.71% 1.0 93.87% 54.5 29.55% 

AIOT soc 恒玄科技 32.6 49.94% 4.6 271.70% 71.7 12.32% 

AIOT soc 中科蓝讯 18.2 25.72% 3.0 19.23% 39.3 -4.67% 

AIOT soc 全志科技 22.9 36.76% 1.7 626.15% 62.4 27.76% 

AIOT soc 炬芯科技 6.5 25.34% 1.1 63.83% 38.1 1.67% 

CIS  韦尔股份 -- -- 32.6 485.88% 35.4 24.69% 

CIS  格科微 63.9 36.02% 1.9 287.24% 81.6 10.79% 

CIS  思特威 59.7 108.91% 3.9 2651.81% 47.5 21.85% 

IC 设计/封装 晶方科技 -- -- 2.5 67.90% 50.1 5.81% 

IC 设计/封装 长电科技 359.6 0.2 16.1 0.1 23.3 -15.88% 

IC 设计/封装 通富微电 -- -- 6.9 304.28% 33.9 -10.19% 

IC 设计/封装 汇顶科技 43.7 -0.75% 6.0 265.76% 32.5 -8.52% 

IC 设计/封装 伟测科技 10.8 46.21% 1.3 8.84% 40.8 36.50% 

IC 设计/封装 美芯晟 4.0 -14.43% -0.7 -321.66% 0.0 12.27% 

IC 设计/封装 艾为电子 29.3 15.88% 2.5 399.68% 42.4 5.03% 

IC 设计/封装 南芯科技 25.7 44.19% 3.0 16.02% 27.2 -7.66% 

IC 设计/封装 灿芯股份 10.9 -18.77% 0.6 -64.20% 0.0 -9.16% 

IC 设计/封装 瑞芯微 -- -- 5.9 337.41% 87.9 48.69% 

IC 设计/封装 云天励飞 9.2 81.42% -5.7 -- -78.7 16.11% 

IC 设计/封装 格科微 63.9 36.02% 1.9 287.24% 81.6 10.79% 

IC 设计/封装 翱捷科技 33.9 30.23% -6.9 -37.01% -126.3 74.27% 

存储/HBM 华海诚科 3.3 17.21% 0.4 28.97% 98.5 8.12% 

存储/HBM 兆易创新 -- -- 10.9 576.43% 46.1 8.38% 

存储/HBM 芯原股份 23.2 -0.66% -6.1 -- -4124.7 86.95% 

存储/HBM 精智达 8.0 23.83% 0.8 -28.93% 32.7 -0.11% 

存储/HBM 汇成股份 15.0 21.22% 1.6 -18.48% 29.6 6.92% 

存储/HBM 佰维存储 67.0 86.71% 1.8 0.00% 48.6 8.58% 

存储/HBM 协创数据 74.1 59.08% 6.9 140.80% 19.8 8.22% 

存储/HBM 江波龙 174.6 72.48% 5.0 160.24% 35.0 5.35% 

存储/HBM 香农芯创 242.7 115.40% 2.6 -30.08% 23.9 19.20% 

存储/HBM 普冉股份 18.0 60.03% 2.9 705.74% 25.6 1.54% 

光刻机 茂莱光学 5.0 9.78% 0.4 -23.98% 161.6 35.55% 

光刻机 奥普光电 7.6 -2.11% 0.7 -20.64% 119.3 6.60% 

AI 服务器电源/变压器 欧陆通 -- -- 2.7 37.44% 41.4 9.56% 

AI 服务器电源/变压器 金盘科技 69.0 3.50% 5.7 13.82% 15.7 -7.89% 

AI 服务器电源/变压器 中恒电气 -- -- 1.1 185.81% 0.0 43.00% 

柴油发动机 泰豪科技 -- -- -9.5 -1789.06% 0.0 76.20% 

柴油发动机 动力新科 -- -- -20.7 15.94% 0.0 11.05% 

柴油发动机 新柴股份 -- -- 0.8 137.81% 0.0 49.84% 

柴油发动机 全柴动力 39.7 -17.58% 0.8 -14.27% 0.0 9.37% 

柴油发动机 天润工业 36.2 -9.73% 3.3 -14.92% 13.8 21.24% 

铜连接 沃尔核材 69.3 21.11% 8.6 22.70% 20.0 -21.54% 

铜连接 华丰科技 10.9 20.83% -0.2 -125.56% 97.6 48.85% 

铜连接 神宇股份 8.8 16.17% 0.8 57.67% 22.4 -29.62% 

铜连接 兆龙互连 -- -- 1.5 50.79% 75.2 -17.93% 

连接器 瑞可达 24.1 54.96% 1.7 26.41% 30.2 -7.30% 

连接器 电连技术 -- -- 6.4 78.58% 27.2 -9.45% 

PCB 深南电路 179.1 32.39% 18.8 34.29% 20.3 -2.54% 

PCB 沪电股份 133.4 49.26% 25.9 71.05% 13.8 -22.35% 

PCB 生益电子 46.9 43.19% 3.3 1428.23% 18.7 -30.69% 

PCB 胜宏科技 107.3 35.31% 11.5 71.96% 18.4 73.44% 

PCB 兴森科技 -- -- -1.9 -187.59% 111.5 7.38% 

PCB 鹏鼎控股 351.4 9.59% 36.2 10.14% 17.1 -8.50% 

PCB 世运电路 50.2 0.1 6.7 0.4 24.0 -2.41% 

PCB 方正科技 34.8 10.57% 2.6 90.55% 45.4 8.88% 

光模块 中际旭创 238.6 122.63% 51.7 137.90% 11.6 -23.99% 

光模块 新易盛 -- -- 29.3 324.92% 14.8 -19.73% 

光模块 博创科技 17.5 4.30% 0.7 -11.54% 41.2 -19.44% 

光模块 太辰光 13.8 55.73% 2.6 68.46% 30.9 8.50% 

光模块 天孚通信 -- -- 13.3 82.00% 19.4 -13.04% 

通信模组 移远通信 -- -- 5.4 495.33% 27.1 9.77% 

通信模组 美格智能 -- -- 1.3 96.87% 64.3 50.70% 

消费电子 ODM 华勤技术 -- -- 28.8 6.20% 20.7 1.31% 

消费电子 ODM 闻泰科技 -- -- -35.0 -396.30% 15.9 -17.48% 
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消费电子 ODM 领益智造 442.1 29.56% 17.5 -14.50% 17.0 5.50% 

消费电子 ODM 歌尔股份 1009.5 2.41% 26.7 144.93% 18.3 -9.38% 

消费电子 ODM 蓝思科技 699.0 28.27% 36.2 19.94% 16.6 3.11% 

消费电子 ODM 立讯精密 -- -- 134.2 22.50% 14.9 -13.10% 

AIDC 宝信软件 136.4 5.64% 22.7 -11.28% 20.2 -2.73% 

AIDC 数据港 17.2 11.57% 1.3 7.49% 101.8 47.02% 

AIDC 大位科技 4.1 10.51% -0.2 -126.80% 208.4 56.99% 

AIDC 云赛智联 56.2 6.82% 2.0 4.92% 101.0 47.22% 

资料来源：Wind，iFinD 一致预期，上海证券研究所 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 
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