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➢ 事件概述：2025 年 4 月 11 日公司发布 2024 年年报，报告期内公司实现

营业收入 5.5 亿元，同比增长 20.50%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.94

亿元，同比增长 11.09%。 

➢ 2024Q4 收入、利润均强势增长，功率预测等核心业务优势稳固。收入端，

2024Q4 公司收入达到 1.85 亿元，同比增长 25.42%；归母净利润 0.40 亿元，

同比增长 24.52%；扣非归母净利润 0.39 亿元，同比增长 38.11%。 

分业务看，2024 年全年新能源发电功率预测产品收入 3.1 亿元，同比增长 

15.55%；新能源并网智能控制产品收入 1.2 亿元，同比增长 28.01%。 

公司在市场覆盖、技术实力和创新能力上的显著优势，是公司长期发展的基础：

1）服务电站数量保持领先：截至 2024 年底，服务的新能源电站数量增至 4345 

家，服务电站规模较期初净增 755 家，细分行业市占率持续领先，充分凸显其在

功率预测服务领域的稳固优势地位。2）功率预测精度领跑市场：公司在多次行

业精度比拼中取得好成绩，2023 年上半年起公司参与南方电网公司的 “新能源

功率预测价值生态圈培育计划”竞赛，截至报告期末综合评分连续近 20 个月保

持首位，并荣获“2024 赛季年度冠军特等奖”。在 2024 年由中国能源研究会等

单位主办的大赛中，公司还以预选赛和决赛双第一的成绩，荣获 “赛题三全实景

预测赛道”一等奖。在其他如国家电网公司湖南电力调控中心、山东国电投、山

东华润集团等组织的预测精度比拼活动中，公司同样表现出色，总体预测精度评

分优异。3）自主研发能力稳步提升：公司多年专注于新能源信息化领域，持续

投入自主创新和研发。在气象、算法和软件开发等领域取得大量核心技术，构建

了完备的知识产权体系。截至 2024 年 12 月 31 日，已累计获得发明专利 100

项，软件著作权 122 项 。 

➢ 分布式电站“四可”管理要求的普及有望拉动市场需求，给公司业务带来重

要的新增量。1）政策推动分布式“四可”管理要求落地：2025 年 1 月，国家能

源局发布的《分布式光伏发电开发建设管理办法》正式稿明确提出，分布式新能

源未来需满足“可观、可测、可调、可控”的“四可”管理要求。2024 年 4 月，

国家发布的新国标文件也规定，分布式光伏电站接入电网应具备功率预测数据提

报要求。这为分布式光伏配置功率预测系统提供了明确的政策依据和技术规范，

尽管各省电网管理机构出台相应实施细则的时间存在差异，但该趋势已不可阻

挡。2）公司业务迎来新的市场机遇：在传统集中式光伏电站、风电电站客户基

础上，公司将新增分布式光伏类型客户。目前，天津、山东、安徽等多个地区已

陆续下发分布式“四可”管理规范相关文件，基于分布式光伏未来在功率预测方

面的潜在市场需求，公司已完成分布式功率预测软件服务方案的设计，并着手开

发相应软件产品。3）市场前景广阔助力公司发展：随着分布式“四可”要求的

全面落地，公司的新能源发电功率预测服务、并网智能控制系统等产品的市场空

间将进一步拓展。这不仅有助于公司扩大业务范围，增加客户群体，还将对公司

的业绩增长起到积极的推动作用，为公司在新能源领域的持续发展提供有力支

撑。 
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➢ 电力改革大势所趋，创新业务打开长期成长空间。1）电力交易产品：公司

电力交易相关产品已在山西、山东、甘肃、广东和蒙西布局并应用于部分客户。

随着江西、河北南网等多省开启长周期结算试运行，公司同步研发适用于这些省

份的产品，并邀请部分新能源电站客户试用。同时，针对用户侧客户参与电力交

易解决方案进行预研，并在山西、山东、甘肃等省开展拓展尝试；在储能侧，积

极实践智慧储能参与电力交易的项目案例。此外，随着现货市场建设推进，公司

对电力交易系统基础功能进行标准化设计，研发适用于电力现货背景的气象预测

产品，还根据售电公司需求定制开发辅助交易功能，持续提升产品使用价值。 

2）储能产品：公司研究近十个省份储能参与电力市场的政策，基于深度学习算

法，结合储能充放电特性，研发储能参与电力市场交易和辅助服务市场的策略。

针对大容量独立储能电站投建趋势，对储能能量管理系统（EMS）进行平台升级，

使其能够支撑吉瓦级储能电站和百万点以上的数据接入。 

3）虚拟电厂运营业务：已获得陕西、甘肃等多个省份电网的聚合商准入资格，

并在全国其他区域积极申请辅助服务聚合商资格。随着虚拟电厂政策的完善，该

子公司持续拓展并签约优质可控负荷资源用户，涵盖工业负荷、电采暖、中央空

调和电动汽车充电桩等领域，参与调峰辅助服务市场。公司全资子公司日新鸿晟

及其下属项目公司，负责拓展工商业储能、分布式光伏等资源类型的投建运营或

代运营业务。截至 2024 年，已在江苏、浙江等多个省份落地相关示范项目，通

过核心技术策略赋能，提升了资金使用效率和负荷侧收益。 

4）微电网能源管理产品：公司的微电网能源管理系统面向智慧工业园区、零碳

园区、海外工商业及户储场景。为更好适配项目需求，研发多网融合的显控一体

机设备整体解决方案，内置微电网能源管理平台，减少复杂场景损失，确保设备

稳定运行。公司运用该方案完成多个项目，优化调度算法，保障微电网高效运行。

同时，公司积极推进海外微电网项目，在伊拉克、乍得、埃塞俄比亚、也门等区

域落地多个项目并实现平稳运行，在提高供电可靠性的同时实现 “节能降费”，

促进当地经济发展。 

➢ AI 成为实现创新业务赋能的重要底层能力。公司运用动态图神经网络、大

气分层结构、时序注意力机制等前沿技术，成功研发“旷冥”新能源大模型。该

模型在风光功率预测、极端天气预测和电力现货市场预测等业务领域取得良好应

用效果及创新突破，相比传统数值天气预报方式，在精度和效率方面有显著提升。 

公司将“旷冥”新能源大模型应用于多个产品线，提升产品性能。在电力交易产

品中，基于该模型提供核心预测数据及辅助交易策略，为客户交易决策提供支持；

在电网新能源管理系统中，深化应用该模型，优化极端天气场景预测、短期预测

和中长期预测，为消纳平衡提供智能化辅助决策支撑。 

公司未来将持续在人工智能大模型等创新技术方面保持高比例研发投入，通过打

造 “新能源数智一体化研发平台”，探索人工智能、大模型等技术在气象算法、

功率算法、控制算法等业务环节的创新应用，优化产品预测精度，巩固和深化产

品性能领先优势。 

➢ 投资建议：公司主要面向电力市场主体提供新能源信息化产品及相关服务。

随着“双碳”目标下新能源电力消纳目标的逐步推进，公司新能源发电功率预测

产品等传统业务有望长期收益；同时，随着我国电力市场化交易制度的持续推进，

公司战略布局电力交易、虚拟电厂等创新业务，用 AI 来赋能电力交易等新业务

的发展，打造长期增长曲线。预计 2025-2027 年归母净利润分别为

1.23/1.67/2.28 亿元，对应 PE 分别为 48X、35X、26X，维持“推荐”评级。 
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➢ 风险提示：新技术推进不及预期；同业竞争加剧的风险。 
    
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 550 726 905 1,114 

增长率（%） 20.5 32.1 24.6 23.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 94 123 167 228 

增长率（%） 11.1 31.2 35.7 36.7 

每股收益（元） 0.93 1.23 1.66 2.27 

PE 63 48 35 26 

PB 5.1 4.8 4.4 4.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 4 月 14 日收盘价）     
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  主要财务指标 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 550 726 905 1,114  成长能力（%）     

营业成本 187 247 307 378  营业收入增长率 20.50 32.13 24.57 23.15 

营业税金及附加 4 5 6 8  EBIT 增长率 34.29 49.87 36.67 37.53 

销售费用 145 189 226 267  净利润增长率 11.09 31.21 35.68 36.68 

管理费用 47 58 68 84  盈利能力（%）     

研发费用 85 109 136 156  毛利率 65.92 65.98 66.05 66.12 

EBIT 78 117 160 220  净利润率 17.02 16.91 18.41 20.44 

财务费用 -2 -3 -3 -3  总资产收益率 ROA 5.22 6.24 7.58 9.18 

资产减值损失 0 0 -1 -1  净资产收益率 ROE 8.09 9.98 12.51 15.48 

投资收益 10 7 9 11  偿债能力     

营业利润 97 127 171 234  流动比率 2.64 2.44 2.31 2.24 

营业外收支 0 -1 -1 -1  速动比率 2.30 2.09 1.96 1.89 

利润总额 97 126 171 233  现金比率 1.11 0.94 0.84 0.79 

所得税 2 3 3 5  资产负债率（%） 33.48 35.68 37.72 39.16 

净利润 95 123 167 228  经营效率     

归属于母公司净利润 94 123 167 228  应收账款周转天数 232.32 225.00 225.00 225.00 

EBITDA 101 149 212 297  存货周转天数 207.02 210.00 210.00 210.00 

      总资产周转率 0.34 0.39 0.43 0.48 

资产负债表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E  每股指标（元）     

货币资金 502 520 567 643  每股收益 0.93 1.23 1.66 2.27 

应收账款及票据 379 462 575 709  每股净资产 11.55 12.28 13.30 14.69 

预付款项 4 7 9 11  每股经营现金流 0.68 1.12 1.74 2.49 

存货 106 142 176 217  每股股利 0.47 0.65 0.88 1.20 

其他流动资产 198 215 225 237  估值分析     

流动资产合计 1,190 1,346 1,553 1,816  PE 63 48 35 26 

长期股权投资 94 101 110 121  PB 5.1 4.8 4.4 4.0 

固定资产 334 350 363 375  EV/EBITDA 54.03 36.86 25.84 18.44 

无形资产 9 15 20 23  股息收益率（%） 0.80 1.11 1.50 2.06 

非流动资产合计 604 623 645 664       

资产合计 1,794 1,969 2,198 2,480       

短期借款 32 32 32 32  现金流量表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

应付账款及票据 190 223 278 341  净利润 95 123 167 228 

其他流动负债 229 296 362 438  折旧和摊销 23 31 52 77 

流动负债合计 451 551 672 812  营运资金变动 -48 -54 -59 -73 

长期借款 18 18 18 18  经营活动现金流 68 113 174 249 

其他长期负债 132 134 139 142  资本开支 -149 -31 -39 -50 

非流动负债合计 149 151 157 160  投资 -145 0 0 0 

负债合计 600 703 829 971  投资活动现金流 -289 -31 -39 -50 

股本 100 100 100 100  股权募资 37 0 0 0 

少数股东权益 36 36 37 37  债务募资 37 0 0 0 

股东权益合计 1,193 1,267 1,369 1,509  筹资活动现金流 -6 -63 -88 -124 

负债和股东权益合计 1,794 1,969 2,198 2,480  现金净流量 -226 18 47 76 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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